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Nota-1. Entidad Reportante

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, es un Fondo de naturaleza abierta y sin pacto de permanencia, que
permite a los suscriptores redimir sus derechos en cualquier momento. El Fondo de Inversién Colectiva Abierto
Rentaval recibe y administra recursos de un numero plural de suscriptores determinables, recursos que son
gestionados de manera colectiva para obtener resultados econémicos colectivos.

El Fondo es administrado por Servivalores GNB Sudameris S. A. Comisionista de Bolsa con domicilio en la ciudad de
Bogotéa D.C., ubicada en la carrera 7 No. 75-85, piso 3, a partir del 1 de octubre de 2010, en razén al proceso de fusion
por absorcién en virtud del cual Servivalores GNB Sudameris S. A. absorbi6 a la Sociedad Nacional de Valores S. A.
Comisionista de Bolsa, mediante escritura publica No. 3299 de la Notaria 36 de Bogota.

Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval fue autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resoluciéon numero 710 del 28 de octubre de 1998, e inici6 operaciones el 5 de febrero de 1999. Tiene su
domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., pero recibe y entrega recursos en cualquier ciudad del pais.

La duracién del Fondo seréa la misma duracion de Servivalores GNB Sudameris S. A. Comisionista de Bolsa, es decir,
hasta el 1 octubre de 2093, y se prorrogara automaticamente por el tiempo que se prorrogue la duracién de
la Sociedad Comisionista.

La politica de inversiones del Fondo esta orientada a mantener un portafolio diversificado en especies, emisores,
plazos y tasas para lograr una rentabilidad acorde con el objetivo del fondo y minimizar el riesgo.

La Sociedad Comisionista de Bolsa Servivalores GNB Sudameris S. A., administradora del Fondo, fue adquirida por
el Banco GNB Sudameris S. A. en el mes de abril 2008, mediante autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia, radicacion 2008014694-010-000 del 14 de marzo 2008.

Servivalores GNB Sudameris S. A. Comisionista de Bolsa, firma con cada inversionista un acta de entrega de recursos
al Fondo, donde se especifican los datos basicos del inversionista y el valor de la inversion inicial en el Fondo. De igual
manera, se reitera claramente en dicha acta que las obligaciones de la Comisionista son de medio y no de resultado.
Por lo tanto, la Sociedad Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacién de los activos que integran el Fondo.

Por la Administracién del Fondo, la Comisionista percibe una comisién fija de 1.0% efectiva anual, sobre el valor del
Patrimonio del Fondo, al cierre del dia anterior.

Caracteristicas o Condiciones para el manejo del producto:

e El monto minimo requerido para la vinculacion y permanencia de los inversionistas participantes en el Fondo
de Inversion Colectiva es de $250.000 pesos corrientes.

e  Producto dirigido a Personas Naturales y Juridicas con excedentes de liquidez que deseen ahorrar a mediano
y largo plazo.

e Laredencion de recursos por parte de los adherentes se podra efectuar en cualquier momento.

e Laduracién del Fondo de Inversion Colectiva sera hasta el primero (1) de octubre del afio 2093.

e El Fondo de Inversion Colectiva debe tener un minimo de diez (10) inversionistas y un patrimonio minimo
equivalente a 2.600 salarios minimos legales mensuales vigentes

e Un solo inversionista no podra mantener una participacion que excede el 20% del patrimonio del Fondo de
Inversion Colectiva.

Reformas Estatutarias

La Sociedad Administradora del Fondo, mediante Escritura Publica niUmero 2949 de fecha 15 de junio de 2021,
otorgada en la Notaria Trece (13) del Circulo de Bogotd, formalizé la reforma de estatutos sociales, en la cual se
modificaron los articulos 22 y 35 en lo referentes a las reuniones no presenciales y mixtas de la Asamblea General de
Accionistas y de la Junta Directiva, de conformidad con lo dispuesto en la Ley y, se procedié a la compilacion de los
estatutos sociales.

Mediante Escritura Publica No. 1589 del 24 de marzo de 2015 de la Notaria 13 de la ciudad de Bogotd, se formalizé
reforma de estatutos y compilacion total de los mismos, la cual consistié en modificar los cierres de ejercicios para que
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se realicen de forma anual a partir del 1 de enero de 2015 y ejercicios anuales subsiguientes. Modificacion
debidamente aprobada por la Asamblea General de Accionistas, celebrada el 26 de febrero de 2015.

La Sociedad Administradora del Fondo, previa reforma estatutaria, debidamente aprobada por la Asamblea General
de Accionistas, celebrada el 28 de febrero de 2014 y elevada a Escritura Publica con el nimero 2628 del 22 de abril
de 2014, de la Notaria Trece (13) del Circulo de Bogota, D.C., modificé el periodo de cierre contable de anual a
semestral, a partir del 1 de enero de 2014, por lo cual los Fondos administrados por la Sociedad Comisionista,
igualmente debieron cambiar su periodo de cierre contable.

Mediante Escritura Publica No.1842 del 27 de marzo de 2014 de la Notaria 13 de la ciudad de Bogota, se formalizé
reforma de estatutos y compilacion total de los mismos, la cual consistié en modificar el cierre de ejercicio de anual a
semestral, a partir del 1 de enero de 2014. Modificacion debidamente aprobada por la Asamblea General de
Accionistas, celebrada el 28 de febrero de 2014.

Mediante Escritura Publica No. 1625 del 4 de abril de 2013 de la Notaria 13 de la ciudad de Bogot4, se protocolizé la
reforma estatutaria en la cual se ampli6 el objeto social y se modificé el articulo 23 respecto a la convocatoria de la
Asamblea General de Accionista y la compilacion a los estatutos sociales.

El Fondo present6 su Ultima rendicién de cuentas al 31 de diciembre de 2025 y fue publicada en el sitio Web http:
Ilwww.servivalores.gnbsudameris.com.co/rentaval.php, el 15 de enero de 2026.

El 6 de diciembre de 2024, el Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A., Sociedad Calificadora de
Valores, decidié mantener las calificaciones F-AAA (Triple A) al Riesgo de Crédito, VrM 1 (Uno) al Riesgo de Mercado,
1+ (Uno Mas) al Riesgo Administrativo y Operacional y mejord la calificacién de liquidez a Bajo del Fondo de Inversién
Colectiva Abierto Rentaval, administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.; todas estas calificaciones estaran
vigentes hasta el 6 de diciembre de 2025.

Nota-2. Bases de Presentacidn del Estado de Situacién Financiera y Resumen de las Principales
Politicas Contables Significativas

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificados por decretos posteriores.

Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés) publicadas en espariol hasta el afio 2018; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes
especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos
contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).

Adicionalmente, el Fondo aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en
Colombia:

e  Excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12
de diciembre de 2014, para vigilados y controlados.

e Aplicacién anticipada del Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segin modificaciones incluidas en el Decreto
2496 de 2015.

e Articulo 7 Notas Explicativas (Adicion de la parte 2 al libro 2, articulo 2.2.1)



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval (60275)

Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

El Fondo prepara y difunde sus estados financieros de propdsito general una vez al afio con corte al 31 de diciembre
de cada periodo.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 34 “Informacién Financiera®. Los estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2024 y para los afios terminados en esas fechas, los cuales fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board. No incluyen toda la informacién requerida para un conjunto completo de estados
financieros NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar los eventos y transacciones
que son significativos para comprender los cambios en la situacién financiera y el desempefio del Fondo desde los
Ultimos estados financieros.

2.2 Bases de mediciéon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las siguientes partidas
importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros en titulos de deuda con cambios en resultado son medidos al valor razonable.
2.3 Moneda funcional y de preparacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”,
que es la moneda funcional del Fondo y la moneda de presentacién. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos excepto cuando se indique lo contrario y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.4 Negocio en marcha

La gerencia prepara los estados financieros del Fondo sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacién de
este juicio la gerencia considera la posicién financiera actual del Fondo, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en
las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos
haga creer que el Fondo no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante el afio 2025.

2.5 Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La naturaleza de las operaciones desarrolladas por el Fondo no esta sujeta a una estacionalidad o caracter ciclico
relevante, desarrolldndose de manera homogénea a lo largo de todo el ejercicio.

2.6 Politicas Contables

Las politicas y practicas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025y aplicados
por el Fondo son las mismas aplicadas en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024.

2.6.1 Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depositos a la vista con vencimientos originales de tres meses o
menos desde la fecha de adquisiciéon que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son
usados por el Fondo en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

2.6.2 Operaciones simultaneas

Se presenta cuando el Fondo adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo
en el mismo acto el compromiso de transferir 0 adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha
posterior, que no podra exceder de un (1) afio, y a un precio determinado, de valores de la misma especie y
caracteristicas.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de la operacién, ni que, durante la vigencia de la operacién, se sustituyan los valores inicialmente entregados
por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacién.
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En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como costo de
la operacién durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia) constituye un
ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo de la operacién y se
reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultanea se registran en cuentas contingentes deudoras o acreedoras
para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

2.6.3 Instrumentos financieros

La entidad clasifica sus inversiones en: negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la venta;
lo anterior, de acuerdo con el modelo de negocio aprobado por la Junta Directiva de la entidad y con las disposiciones
del Capitulo | -1 relacionadas con clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros
separados.

Incluye las inversiones adquiridas por la entidad con la finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez y
cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, con el objetivo de maximizar la relacién riesgo-retorno de los
portafolios y/o activos administrados y aprovechar oportunidades que se presenten en los mercados en los que
interviene.

La entidad valora la mayoria de sus inversiones utilizando la informacién que suministra el proveedor de precios
PRECIA S.A. El proveedor suministra insumos para la valoracion de las inversiones (precios, tasas, curvas, margenes,
etc.), y cuenta con metodologias de valoracién de inversiones

aprobadas de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, asi como las instrucciones previstas en la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversién de
acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad:

Negociables:

Caracteristicas: Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de acciones, con el
propésito principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor de mercado a corto plazo de diferentes
instrumentos y en actividades de compra y venta de titulos. Se da lugar a compras y ventas activas.

Valoracién: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base en el
precio determinado por el proveedor de precios de valoracién. Para los casos excepcionales en que no exista, para el
dia de valoracion, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente. Las participaciones en fondos de inversion
colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en
desarrollo de procesos de titularizacion se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad
administradora al dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracién. No obstante, las participaciones en fondos
de inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos bursatiles, fondos mutuos, entre otros,
que se encuentren listados en bolsas de valores que marquen precio en el mercado secundario, se deben valorar de
acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervisién. La
diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra como mayor o menor
valor de la inversién afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza diariamente. Para efectos de
presentacion se clasifican como inversiones negociables.

Para mantener hasta su vencimiento:

Caracteristicas: Titulos respecto de los cuales el Banco tiene el propdsito y la capacidad legal, contractual, financiera
y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencién, teniendo en cuenta que la
estructura de instrumentos financieros elegibles para este portafolio implica Unicamente pagos de principal e intereses.
Sobre estas inversiones no se puede hacer operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo
simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias
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suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la operacion sea el Banco de la Republica, la
Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. De igual manera, podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de
contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y
liquidacién y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Valoracién: En forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra, sobre
la base de un afo de 365 dias. Este procedimiento se realiza diariamente. Para las inversiones de renta fija a tasa
variable, la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el caso de los
valores que incorporen opcién de prepago la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambien los flujos
futuros y las fechas de pago.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectla en las respectivas cuentas de “Inversiones a Costo
Amortizado”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervision. La diferencia que se presente
entre el real valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un mayor o
menor valor de la inversion, afectando los resultados del periodo. Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo
se registran como un mayor valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se contabiliza
como un menor valor de la inversion. Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta titulos de deuda:

Caracteristicas: Valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen como inversiones
negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento. De acuerdo con el modelo de negocio, en este
portafolio se gestionan inversiones de renta fija con el objetivo principal de obtener flujos contractuales y realizar ventas
cuando las circunstancias lo requieran, para mantener una combinacién éptima de rentabilidad, liquidez y cobertura
que proporcione un soporte de rentabilidad relevante al balance del Banco. Los valores clasificados como inversiones
disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte, con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi
mismo, con estas inversiones se pueden realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo
simultdneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

Valoracién: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base en el
precio determinado por el proveedor de precios de valoracién. Para los casos excepcionales en que no exista, para
el dia de valoracion, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectta en las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con
Fines de Supervision. La diferencia entre el valor presente del dia de valoracion y el inmediatamente anterior
(calculados a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra, sobre la base de un afio de
365 dias), se registra como un mayor valor de la inversion con abono a las cuentas de resultados. La diferencia entre
el valor razonable y el valor presente calculado segun el paragrafo anterior se registra en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas no Realizadas (ORI). Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta titulos participativos:

Caracteristicas: De acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia forman parte de esta categoria las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos y que otorgan al Banco la calidad de copropietario del emisor.

Valoracién: Las inversiones en subsidiarias se registraban por el método de participacion patrimonial de acuerdo con
lo establecido en articulo 35 de la Ley 222 de 1995, segun el Capitulo | -1 adicionado

a la Circular Béasica Contable y Financiera mediante la Circular Externa 034 de 2015. Por su parte, la medicion de las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos se efectuaba a través del método del costo.

» Valores participativos en el registro nacional de valores y emisores (RNVE): Se valoran de acuerdo con el precio
determinado por los proveedores de precios de valoracién autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura,
fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran teniendo en
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cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al de la fecha
de valoracién.

» Valores participativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior: Se valoran de acuerdo con el precio
determinado por los proveedores de precios de valoracién autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracion, se utiliza el precio de cierre mas reciente en los
ultimos cinco dias bursatiles incluido el dia de valoracién o el promedio simple de los precios de cierre reportados
durante los ultimos 30 dias bursatiles. En caso de que se negocien en mas de una bolsa de valores del exterior, se
toma la del mercado de origen. El precio del valor se convierte en moneda legal.

» Valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores extranjeros autorizados en Colombia: Se valoran
por el precio que suministren los proveedores de precios de valoracién autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

¢ Valores participativos no inscritos en bolsas de valores (inversiones de renta variable con cambios en Otro Resultado
Integral - ORI): Se valoran por el precio que determine el proveedor de precios para valoraciéon designado como
oficial para el segmento correspondiente.

Cuando el proveedor de precios no cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, se aumenta o

disminuye el costo de adquisicion en el porcentaje de participacién que corresponda al inversionista sobre las

variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor, calculadas con base en los estados financieros
certificados con corte al 31 de diciembre y 31 de diciembre de cada afio o0 més recientes, en caso de conocerse.

Contabilizacion: Cabe anotar que, el método de participacién es un método de contabilizacién segun el cual las

inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se registran inicialmente al costo, y posteriormente son

ajustadas en funcién de los cambios que experimentan de acuerdo al porcentaje de participacion. De esta forma, el

Banco reconoce en el resultado del periodo su participacion en el resultado del periodo de las subsidiarias, asociadas

y negocios conjuntos y en otro resultado integral (ORI) su participacion en la cuenta de otros resultados integrales.

Reclasificacion de las inversiones:

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

- Deinversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra una o cualquiera de las siguientes circunstancias:

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

+ Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

+ Procesos de fusion o reorganizacién institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversion, con
el propdsito de mantener la posiciéon previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo
crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

« Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

- De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Hay lugar a su reclasificacion cuando:

 Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias tales como,
variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito
de riesgo.

+ Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de negocio haya definido
previamente.

« El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante y dicha circunstancia implique igualmente la decisién de
enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha.
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+ Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
» Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

» Procesos de fusién que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida
por la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiguen a inversiones negociables, el resultado de la
reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el otro resultado integral (ORI) como ganancias o
pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversién. Cuando las inversiones
disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deben observar las
normas sobre valoracién y contabilizacién de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas,
que se encuentren reconocidas en otro resultado integral (ORI), se deben cancelar contra el valor registrado de la
inversién, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizard, dada la decision de reclasificacién a la categoria
de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversién deberéa quedar registrada como si siempre hubiese
estado clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversién
se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El precio de las inversiones negociables o disponibles para la venta, para la cuales no exista, para el dia de valoracién,
precios justos de intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener hasta el
vencimiento, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacién patrimonial, son ajustados en cada
fecha de valoracién con fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

* La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

* La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor en estos
activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la
calificacién del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con independencia de que la
respectiva inversién tenga registrado algun monto en Otros Resultados Integrales (ORI), excepto los titulos y/o valores
de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

La medicidn y reconocimiento del deterioro de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se realiza de acuerdo
con la NIC 36.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados:

Los valores o titulos que no cuentan con una calificacién externa o que sean emitidos por entidades que no se
encuentren calificadas se clasificaran asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Cumplen con los términos
pactados en el valor o titulo y
cuentan con una adecuada
A Normal capacidad de pago de capital e No procede.

intereses.

Corresponde a emisiones que
presentan factores de
incertidumbre que podrian afectar
la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con los servicios
de la deuda. Asi mismo, sus

Tratédndose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento
(80%) de su valor nominal neto de

B Aceptable
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
estados financieros y demas las amortizaciones efectuadas
informacién disponible presentan hasta la fecha de valoracion.
debilidades que pueden afectar su
situacion financiera. En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provisién) por el cual
se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del costo de
adquisicion.
Tratédndose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
Corresponde a emisiones que ser superior al sesenta por ciento
presentan alta o media (60%) de su valor nominal neto de
. ; . mortizacion if
probabilidad de incumplimiento en las amortizaciones & ectquas
el pago oportuno de capital & hasta la fecha de valoracién.
intereses. De igual forma, sus .
. . ; s En i /0 valor
C Apreciable estados financieros y demas pa rt?(lzi(;:)iii(\)/ gse EatlL:/lgiso?/ r?etglgees
informacién disponible muestran s P o
Lo : s rovisiones por riesgo crediticio
deficiencias en su situacion p o2
financiera que comprometen la (costo menos provisién) por el cual
, ' - se encuentran contabilizados no
recuperacion de la inversion. :

P puede ser superior al sesenta por
ciento (60%) del costo de
adquisicion.

Tratdndose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
Corresponde a aquellas emisiones ser superior al cuarenta por ciento
. o= (40%) de su valor nominal neto de
que presentan incumplimiento en S
. ; mortizacion f
los términos pactados en el titulo, Ir?:s?a g}efhcao d:iaelfrggiaéﬂas
asi como sus estados financieros y )
P mas informacién disponi .
D Significativo demas info aclo d sponible En el caso de titulos y/o valores
presentan deficiencias acentuadas participativos, el valor neto de
en su situacion financiera, de s e e
suerte que la probabilidad de provisiones por riesgo crediticio
’ - costo menos provision) por el cual
recuperar la inversién es altamente ( -
du dopsa se encuentran contabilizados no
) puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) del costo de
adquisicion.
Emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas
informacién disponible se estima . .
. " . .| Elvalor de estas inversiones se
que la inversion es incobrable. Asi L .
E Incobrable mismo. si no se cuenta con los provisiona en su totalidad.
estados financieros con corte al 31
de diciembre de cada afio.
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Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio titulos y/o valores de emisién o provisiones no
calificadas

Los valores o titulos que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia o los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren
calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién largo plazo Valor maximo % Calificacién corto plazo Valor maximo %
BB+,BB,BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+,B,B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CcCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD,EE Cero(0) 5y6 Cero (0)

Para la determinacién de las provisiones sobre depositos a término, se toma la calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento, respecto de las cuales
se pueda establecer un valor razonable, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

Deterioro

La NIIF 9 (version 2014) reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida crediticia
esperada (PE). Este nuevo modelo requiere que se aplique juicio considerable con respecto a como los cambios en
los factores econdmicos afectan la PE, lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

¢ Instrumentos de patrimonio y derechos fiduciarios

o Arrendamientos por cobrar

e Otras cuentas por cobrar

e Cartera de créditos

Bajo la NIIF 9 (versién 2014) no se requiere reconocer pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.

2.6.4 Cuentas por cobrar
Bajo la aplicacion de NIIF 9 - Instrumentos Financieros, las pérdidas por deterioro derivadas del riesgo de crédito en
los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, son reconocidos sobre la base de pérdidas esperadas. El
modelo de pérdidas esperadas bajo NIIF 9 para el Fondo es el siguiente.

Enfoque simplificado: Para cuentas por cobrar con plazo menor a 12 meses

En su reconocimiento inicial o en su medicién posterior, el Fondo reconocera una pérdida por deterioro basada en las
pérdidas de cuentas por cobrar esperadas durante toda la vida contractual de la cuenta por cobrar.

Para ambos enfoques, si hay evidencia objetiva de deterioro en el reconocimiento inicial, no se registrara la provision
inmediatamente, sino que se reflejara la perdida crediticia esperada en la tasa de interés efectiva ajustada por el riesgo
de crédito del activo.

El Fondo contempla los siguientes indicadores como evidencia objetiva para el calculo del deterioro:
* Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses
o el principal;



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval (60275)
Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)
e El prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;
e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
e Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras;
o

e Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe
una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela
con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

v' Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en él; o
v' Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos
del Fondo

2.6.5 Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento del cual, y
para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos, principalmente
por comisiones financieras.

2.6.6 Activos netos

Registran las inversiones y los derechos de los suscriptores que se manejan a través de un sistema computarizado
basado en unidades. El valor de la unidad del Fondo se actualiza diariamente de acuerdo con el rendimiento de las
inversiones.

Los aportes efectuados por los inversionistas adherentes al Fondo han sido considerados como instrumentos de
patrimonio, porque si bien pueden ser redimidos en cualquier momento por el inversionista adherente al Fondo, dichos
instrumentos de patrimonio cumplen con las siguientes condiciones establecidas en la NIC 32, parrafo 16 para ser
considerados instrumentos de patrimonio:

* El Adherente al Fondo unicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los activos netos del Fondo,
en caso de la liquidacion de la misma.

» El Fondo no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a los adherentes del
Fondo por su participacién.

e Los instrumentos de patrimonio entregados a los adherentes del Fondo estén subordinados de acuerdo con las
normas legales colombianas al pago de los demas pasivos del Fondo y por consiguiente, no tiene prioridad sobre
otros derechos a los activos del Fondo en el momento de su liquidacion.

e Ademas de la obligacién contractual para el Fondo de redimir el instrumento de patrimonio mediante efectivo, los
titulos entregados a los adherentes del Fondo no incluyen ninguna otra obligacién contractual de entregar a otra
entidad el efectivo o intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para el Fondo.

o Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan sustancialmente
en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio del valor razonable de los activos
netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento

2.6.7 Ingresos de operaciones ordinarias
Reconocimiento de los ingresos diferentes a los procedentes de contratos con clientes
Los ingresos devengados de todos los instrumentos financieros que generan intereses y/o rendimientos, incluyendo los
relacionados a instrumentos financieros clasificados como valores negociables o los
llevados a valor razonable con efecto en resultados, son reconocidos en el rubro “rendimientos financieros”.
Los ingresos devengados principalmente por las utilidades y/o pérdidas en la enajenacion de instrumentos financieros

clasificados como valores negociables (a valor razonable con cambios en resultados) en renta fija y renta variable son
reconocidos en el rubro “utilidad o perdida en venta de inversiones”.
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Los ingresos por valoracion y liquidacién por instrumentos financieros inversiones a valor razonable y derivados de
negociacién, son reconocidos en el rubro “utilidad o perdida en valoracién de inversiones
a valor razonable y/o en derivados de negociacion”.

2.6.8 Reconocimiento de gastos

El Fondo reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos
monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

26.9 Monto de suscripciones

De acuerdo al articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el monto total de los recursos manejados por la Sociedad
Administradora, en desarrollo de la actividad de administracion del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, no
podra exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en
colocaciéon de acciones, de la Sociedad Administradora, menos el Ultimo valor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de
administracién de valores, administracion de portafolios de terceros o de administracion de Fondo de inversién o
fondos.

2.6.10 Costos financieros

Se reconoce gastos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion del Fondo de Inversion colectiva de
cancelar interés por sus operaciones repos, simultaneas u otros intereses.

2.6.11 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no esta sujeto al impuesto de renta y complementarios e industria y
comercio; sin embargo, esta obligado a presentar declaracién de ingresos y patrimonio. El Fondo efectla retencién en
la fuente de los rendimientos entregados a los inversionistas.

2.6.12 Incremento o disminucion en los activos netos

Los rendimientos diarios del Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la administracién del Fondo, incluida
la comisién de la Comisionista, se abonan diariamente a los adherentes inversionistas en proporcion al valor de sus
aportes al Fondo.

2.7 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los Estados Financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera (NCIF) requiere que la Sociedad Administradora del Fondo realice juicios, estimados y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y gastos y la revelacion de eventos significativos en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los Estados Financieros adjuntos estan relacionadas con la
valorizacion de las inversiones disponibles para la venta, y en opinién de la Sociedad Administradora del Fondo, estas
estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. La Sociedad Administradora del Fondo no espera que las variaciones, si las
hubiera, tengan un efecto importante. En la preparacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025, los
juicios significativos hechos por el Fondo en la aplicacion de las politicas contables y las fuentes claves de las
estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los Estados Financieros auditados de fin de ejercicio al 31 de
diciembre de 2024.
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Nota-3. Bases Contables

Los Estados Financieros que se acomparian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

o El Estado de Situacién Financiera que se acompafia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el
cual comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o
menos exigibles.

o El Estado de Resultados que se acomparia esta presentado de acuerdo con el objeto del Fondo el cual
comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en
el resultado basado en su naturaleza.

e EIl Estado de Activos Netos de los Inversionistas hace referencia al valor de los activos de una empresa
después de deducir el valor de sus pasivos. El activo neto también se conoce como valor contable o
patrimonio neto.

o ElEstado de Flujo de Efectivo que se acomparia esta presentado usando el método indirecto el cual comienza
presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se corrige luego por los efectos de las
transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones, asi como las partidas
de resultados asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversién o financiacion.
Para efectos de la preparacién del flujo de efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo incluyen el
disponible, los depdsitos en bancos y sobregiros bancarios.

3.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2027.

El Decreto 1271 de 2024 adicioné el Anexo Técnico Normativo 01 de 2024 del Grupo 1 a los anexos incorporados en
el Decreto 2420 de 2015 contentivo de la Norma de Informacion Financiera NIIF 17 contratos de seguro.

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversiéon emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros
permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el
rendimiento financiero de los contratos de seguro. El articulo 2 del Decreto 1271 de 2024 adicion6 el articulo 1.1.4.1.4
al Decreto 2420 de 2015, incluyendo simplificaciones para la implementacién de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 17, contratos de seguro, que deben aplicar los preparadores de informacion financiera del Grupo 1y
que sean vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia. La administracion esta evaluando actualmente
las implicaciones detalladas de la aplicacion de la nueva norma en los estados financieros.

3.2 Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
sigla en inglés) que alin no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas ala NIIF 10y a la NIC
28.

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros consolidados y a la NIC 28
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. En diciembre de 2015, el IASB decidié aplazar la fecha de aplicacion
de esta modificacion hasta que el IASB haya finalizado su proyecto de investigacion sobre el estandar de método de
participacion.

NIC 12 - Reforma fiscal internacional - reglas modelo del segundo pilar
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En mayo de 2023, el IASB realiz6 modificaciones de alcance limitado a la NIC 12 que proporcionan un alivio temporal
del requisito de reconocer y revelar impuestos diferidos que surjan de la ley tributaria promulgada o sustancialmente
promulgada que implementa las reglas modelo del Pilar Dos, incluida la ley tributaria que implementa las reglas
calificadas. impuestos internos minimos complementarios descritos en dichas normas.

NIC 7 y NIIF 7 Acuerdos de financiacién de proveedores

Estas modificaciones requieren divulgaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos de financiacién de
proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una empresa.
Los requisitos de divulgacion son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos
de financiacién de proveedores de algunas empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el anélisis de los
inversores.

NIIF 16 — Pasivo por arrendamientos en una venta con arrendamiento posterior (Leaseback).

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16 para
explicar cdmo una entidad contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion. Las
transacciones de venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de arrendamiento son pagos
de arrendamiento variables que no dependen de un indice o tasa tienen mas probabilidades de verse afectadas.

Modificaciones a la NIC 21 — Falta de intercambiabilidad.

En agosto de 2023, el IASB modificé la NIC 21 para ayudar a las entidades a determinar si una moneda es convertible
a otra moneda y qué tipo de cambio al contado utilizar cuando no lo sea.)

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros — Modificaciones a las NIIF 9y NIIF 7.

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié6 modificaciones especificas a las NIIF 9 y NIIF 7 para responder a las preguntas
recientes que surgieron en la practica e incluir nuevos requisitos no solo para las instituciones financieras sino también
para las entidades corporativas.

NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados financieros.

La NIIF 18 reemplazara a la NIC 1 Presentacion de estados financieros, introduciendo nuevos requisitos que ayudaran
a lograr la comparabilidad del desempefio financiero de entidades similares y brindaran informaciéon mas relevante y
transparencia a los usuarios. Si bien la NIIF 18 no afectara el reconocimiento o medicién de partidas en los estados
financieros, se espera que sus impactos en la presentacion y revelacién sean generalizados, en particular aquellos
relacionados con el estado de desempefio financiero y la provision de medidas de desempefio definidas por la
administraciéon dentro de los estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas.

La NIIF 19, emitida en mayo de 2024, permite que ciertas subsidiarias elegibles de entidades matrices que informan
segun las Normas de Contabilidad NIIF apliquen requisitos de divulgaciéon reducidos

Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB por su sigla en

inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF S1 - Requisitos generales para la divulgaciéon de informacién financiera relacionada con |a sostenibilidad

Este estandar incluye el marco central para la divulgaciéon de informacién material sobre riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad a lo largo de la cadena de valor de una entidad.

NIIF S2 - Divulgaciones relacionadas con el clima

Esta es la primera norma tematica emitida que establece requisitos para que las entidades divulguen informacion
sobre riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
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Nota-4. Gestidn de riesqos financieros

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval, es un Fondo de corto plazo, que orienta las inversiones de su
portafolio hacia una estrategia diversificada en instrumentos de renta fija y liquidez, entre las diferentes alternativas
que ofrece el mercado de valores, enmarcadas dentro de la normatividad aplicable para la administracién, con perfil
conservador cuyos participantes son personas naturales y juridicas que depositan sus recursos de corto plazo en este
Fondo. De acuerdo con las caracteristicas mencionadas, el Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval es
apropiado para inversionistas que pretenden obtener rendimientos en el corto plazo con muy baja exposicién al riesgo
y una volatilidad moderada, acorde con el perfil de riesgo asumido.

Administracion y Gestion del Riesgo

Dando cumplimiento a los requisitos minimos de Gestion de Riesgos establecidos por la Superintendencia Financiera,
la Sociedad Comisionista ha venido desarrollando un proceso de gestién y control de los riesgos de contraparte,
liquidez, mercado y operacional, tanto para los portafolios colectivos e individuales que administra, como para el
portafolio del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, en los términos descritos a continuacion.

Las actividades del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgos de moneda, de tasa de interés y de precios), riesgo de contraparte y riesgo de
liquidez. Ademas de lo anterior, el Fondo esté expuesto a riesgos operacionales.

La gestion de riesgos implementada por la Sociedad Comisionista busca maximizar los retornos derivados del nivel
de riesgo al que se encuentra expuesto el Fondo y busca minimizar los posibles efectos adversos sobre el desempefio
financiero del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval. Todas las inversiones en titulos presentan un riesgo de
pérdida de capital. La maxima perdida de capital sobre titulos de deuda se limita al valor razonable de dichas
posiciones.

La gestion de estos riesgos es realizada por la Gerencia Nacional de Gestion de Riesgos adscrita a la Vicepresidencia
de Riesgos y Control Financiero, bajo las politicas aprobadas en el reglamento del Fondo de Inversiéon Colectiva
Abierto Rentaval. Dicho reglamento proporciona principios para la gestion integral de riesgos, asi como politicas para
cada uno de los riesgos a los que esta expuesto el Fondo tales como riesgo de mercado, riesgo de contraparte, riesgo
de liquidez y riesgo operacional.

La Comisionista Servivalores GNB Sudameris S.A. y sus Fondos de inversion, cuentan con una estructura para la
administraciéon de riesgo encabezada por la Junta Directiva y la Gerencia General, apoyadas por los Comités de
Riesgos e Inversiones de la Comisionista, y finalmente ejecutada por la Gerencia Nacional de Gestiéon de Riesgos
adscrita a la Vicepresidencia de Riesgos y Control Financiero, cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de
las normas vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles
adoptados internamente.

La Comisionista Servivalores GNB Sudameris S.A. tiene implementado para sus Fondos de inversion, la gestién de
Riesgos de Mercado, Liquidez, Operacional y Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad y riesgo de fraude, que
cumplen con lo determinado en la normativa existente sobre cada una de las materias, contenidas en el Capitulo XXXI
de la Circular Basica Contable y Financiera 100 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la Superintendencia
Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

e  Capitulo XXXI “Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)”, “Gestion del Riesgo de Liquidez.

e Capitulo XXXI “Sistema Integral de Administraciéon de Riesgos (SIAR)”, “Gestion de Riesgo de Mercado”.

e Capitulo XXXI “Sistema Integral de Administraciéon de Riesgos (SIAR)”, “Gestion de Riesgo de Contraparte”.

e  Capitulo XXXI “Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)”, “Gestion del Riesgo Operacional’.
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e Con relacion a Gestion de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad, se realiza el cumplimiento de la
Circular Externa 007 de 2018 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la cual se
imparten instrucciones relacionadas con los requerimientos minimos para la gestion del riesgo de
ciberseguridad.

Con lo anterior, la Sociedad Comisionista busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacion, existencia, integridad, derechos y obligaciones,
valuacion, presentacion y revelacién.

a. Riesgo de Mercado

Para la gestién del Riesgo de Mercado, el Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval ha adoptado la Gestién de
Riesgo de Mercado, de acuerdo con los lineamientos legales definidos en Capitulo XXXI “Sistema Integral de
Administracién de Riesgos (SIAR)” de la Circular Béasica Contable y Financiera, a través del cual las exposiciones a
este tipo de riesgo son identificadas, medidas, controladas y gestionadas en lo referente a las inversiones financieras
del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval. Este sistema estd compuesto por un conjunto de
politicas, procedimientos, metodologias de mediciéon y mecanismos de control implementados especificamente para
gestionar el Riesgo de Mercado, con el objetivo de adoptar de forma oportuna las decisiones necesarias para la
mitigacién de dicho riesgo, en la medida en que esto se juzgue necesario.

Como elementos constitutivos de la administracién del Riesgo de Mercado, la Junta Directiva de la Sociedad
Comisionista ha definido politicas y lineamientos de gestién. Igualmente, se han formalizado procedimientos que
permiten una adecuada identificacion, medicion y control periddicos a las exposiciones al riesgo de mercado, y se han
implementado mecanismos tendientes a asegurar el correcto funcionamiento de dichos procedimientos.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval utiliza el modelo estandar (VeR) para la identificacion, medicién,
control y gestion del Riesgo de Mercado de las tasas de interés, en concordancia con los requerimientos de la
Superintendencia Financiera contenidos en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia mensual para cada una de las exposiciones en riesgo de cada Fondo
o portafolio administrado por la Comisionista.

El uso de la metodologia del VeR permite determinar los limites a las posiciones de los negociadores y revisar
posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado; se cuenta con herramientas
para la realizacién de pruebas estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

Como parte fundamental de la gestiéon del Riesgo de Mercado, la informacién relevante de exposicién a esta clase de
riesgo es reportada por el Middle Office de Servivalores GNB Sudameris S.A. y sus Fondos, a la Junta Directiva, la
Alta Direccion, los Comités de Inversiones y de Riesgos y el Front Office, entre otras instancias. Adicionalmente, el
Middle Office informa oportunamente acerca del cumplimiento de las politicas de control de riesgo establecidas tanto
por la Junta Directiva como en el Reglamento de Administracién del Fondo.

Asi mismo, con el propésito de controlar de una forma eficaz y consistente la exposicion al riesgo del portafolio del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, adicionales a los cupos crediticios y de contraparte y a los limites
definidos en el Reglamento de Administracién del Fondo, se tiene definida una estructura de limites de exposicion y
pérdidas maximas.

La mayor parte de las inversiones patrimoniales del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval se cotizan
publicamente. La politica del Fondo exige que la Sociedad Comisionista realice seguimiento diario a la situacion
general del mercado. El cumplimiento de las politicas de inversién del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval
se reporta mensualmente al inversionista en una ficha técnica a través de la pagina web de la Sociedad Comisionista.

1. Maduracién de las Inversiones

El siguiente es el detalle de los periodos de maduracion de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva Abierto
Rentaval, con corte: 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2025:
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Cifras en miles de pesos

MADURACION DE LAS INVERSIONES DICIEMBRE 2024

0-30dias  31-60dias  61-90dias 21180  4g13g0dias  MaSUe o
dias 360
Efectivo 14.544,744 i i i i 14544744
F-Otros
Emisores ) 4266132 1,001,895 80909395 10,869,511 15,373,880 40420813
Nacionales
Total 14544744 4266132 1,001,895 8009,395 10,869,511 15,373,880 54965 557

Cifras en miles de pesos

MADURACION DE LAS INVERSIONES DICIEMBRE 2025

0-30dias  31-60dias  61-90dias 01180 4g1.360 dias  MaS de Total
dias 360
Efectivo 10,738,281 R - - - - 10,738,281
F-Otros
Emisores 1,741,703 6,424,804 3,732,597 15367,326 18,763,390 4,925639 50,955,459
Nacionales
Total 12,479,984 6,424,804 3,732,507 15367326 18,763,390 4925639 61,693,740

2. Medicién del Riesgo = Modelo Reglamentario (VeR)

De acuerdo con el modelo estandar definido en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
Financiera, establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el VeR promedio del Fondo de Inversién
Colectiva Abierto Rentaval con corte al cuarto trimestre de 2025, fue de $26,632 miles, un valor maximo registrado en
el mes de diciembre por $43,990 miles y un valor minimo de $12,620 miles registrado en febrero. A continuacion, se
presentan las cifras para el afio 2024 y para el corte de diciembre de 2025.

La exposicién al riesgo de mercado comparativa entre, 31 de diciembre 2024 y 31 de diciembre 2025 fue la siguiente:

Cifras en miles de pesos

Valor En Riesgo VeR Ao 2024

Rentaval
Minimo 34,374
Maximo 96,443
Promedio 54,816

Cifras en miles de pesos

Valor En Riesgo VeR Aiio 2025

Rentaval
Minimo 12,620
Maximo 43,990
Promedio 26,632

El VeR del FIC Rentaval al cierre del 31 de diciembre de 2025 presentd un aumento de $4,073 miles con relacion al
reportado al 31 de diciembre de 2024, dicha variacion se genera principalmente por la dinamica de compra y venta de
titulos, por vencimientos y recomposicién del portafolio de inversiones y por cambios en la volatilidad de las tasas (IBR,
Tasa Fija e IPC), en lo corrido del afio 2025:
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Cifras en miles de pesos

Valor En Riesgo VeR
Fecha Valor
dic-24 39,916
dic-25 43,990

El siguiente cuadro presenta la evolucién del VeR mensual del Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto Rentaval
registrado en lo corrido del afio 2025:

Evolucion VeR FIC Abierto Rentaval Cifras en miles de pesos
Enero a Diciembre de 2025

Mes VeR Regulatorio

$ 50,000.00
$ 45,000.00 4TI 243,980.60 ene-25 43,248
2 40,000.00 $31,733.77 . feb-25 12,620
35,000.00 28,951.49 _
— mar-25 13,340
%10,000.00 abr-25 25,607
25,000.00 -
i s o $12,620.00 $27,149.05 23,106.82 may-25 21,821
o P — jun-25 27,485
: $20,529.26 jul-25 27,149
3 10,000.00
A $13.240.00 ago-25 31,734
e sep-25 28,951
§= L wn w wn o wn w w wn L w w oct-25 20,529
o o o o o o o o o o o o 25 23107
@ Kol A s = = = Q o - > 3] nov-
c K] © o] © =i =k o @ 8 o = ’
° E % E ° 0 . dic-25 43,990

3. Perfil de riesgo de las operaciones

La observacion de la evolucion del VeR del Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Rentaval con corte al 31 de diciembre
de 2025, permite establecer la estabilidad del mismo, con variaciones que reflejan los movimientos del mercado de
valores a lo largo del afio 2025. Dicha estabilidad en los resultados se obtiene de una estrategia de inversién
conservadora, por esta razén se establece un perfil de riesgo de mercado “Bajo” con un impacto “Inferior”.

4. Verificacion de operaciones

El Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Rentaval de Servivalores GNB Sudameris S.A., cuenta con mecanismos de
seguridad y de grabacion de comunicaciones 6ptimos para la negociacion y registro, que permiten verificar la correcta
ejecucion de las operaciones con las condiciones pactadas con el cliente o contraparte y a través de los medios
verificables dispuestos por la Entidad.

Dichos mecanismos permiten realizar la reconstruccion de las negociaciones y la verificacién de condiciones bajo las
cuales se realiz6 la negociacién, indicando, ademas, si la contabilizacién de las operaciones se realiza de una manera
rapida y precisa, evitando incurrir en errores que puedan significar pérdidas o utilidades equivocadas.

5. Calificacion de las Inversiones

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agencias calificadores de riesgo
independientes:
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Cf::g;ga 31-dic-24 31-dic-25
AAA 31,352,305 43,940,273
VIR1+ 9,068,508 7,015,187
Total 40,420,813 50,955,460

6. Normatividad

¢ Normatividad Interna

Los Manuales del Sistema Integral de Administracion de Riesgos - SIAR y de Gestion de Riesgo de Mercado se
encuentran debidamente actualizados al 31 de diciembre de 2025.

¢ Normatividad Externa

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, cumple con lo establecido dentro de los criterios de gestion de
riesgos sefialados por la Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995), numeral 3, de las partes Il y Il del Capitulo XXXI - "Sistema Integral de Administracion de Riesgos
(SIAR)" y en el Capitulo XVIII “Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados’.

b. Riesgos de Liquidez

1. Gestion y modelos

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, gestiona el Riesgo de Liquidez atendiendo los requerimientos de la
Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo a lo contemplado en el Anexo 11 de la Circular Basica Contable
y Financiera Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXXI - "Sistema Integral de Administracion de Riesgos
(SIAR)",empleando el modelo de medicion del Riesgo de Liquidez, teniendo en cuenta el maximo retiro probable que
presenta el Fondo y los Activos Liquidos Ajustados por Liquidez de Mercado.

Se realiza la identificacion de los recursos liquidos que proveen liquidez inmediata al Fondo hasta el dia habil siguiente
ala fecha de corte, considerandose como recursos liquidos el conjunto de activos comprendido por el Disponible, TES
y los flujos netos contractuales que seran liquidados el dia habil siguiente a la fecha de corte comprendidos entre otros
por vencimientos de titulos de renta fija, pagos de cupones y vencimientos de operaciones del mercado monetario.

La cuantificacién del Fondo se complementa con la medicién de la liquidez a treinta (30) dias, constituidos por el
conjunto de activos liquidos y los flujos netos contractuales que le permitiran al Fondo de Inversion Colectiva Abierto
Rentaval contar con la liquidez suficiente en los siguientes dias. Todos los activos ajustados por su respectivo haircut,
reflejando el efecto que tendria la liquidacion anticipada de los titulos en el mercado.

A través de la determinacion del requerimiento de liquidez que corresponde a la estimacién diaria del maximo retiro
neto probable del Fondo con base en el valor final de este, es posible ver la maxima liquidez que la Entidad tendria
que solventar en un dia; contando con una apropiada gestion del Riesgo de Liquidez del Fondo con niveles adecuados
de activos liquidos para atender sus requerimientos, dando cumplimiento para tal fin a los limites establecidos por la
entidad supervisora.

A través del Comité de Riesgos, la Alta Direccion conoce la situacion de liquidez del Fondo de Inversion Colectiva
Abierto Rentaval y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad que deban
mantenerse, los maximos requerimientos de liquidez y los cambios en el mercado que puedan afectar de una u otra
manera el comportamiento de la liquidez del Fondo.
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2. Informacion cuantitativa

En lo corrido del cuarto trimestre del 2025, el Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval mantuvo recursos
suficientes para el desarrollo normal de su operacion, con el cumplimiento de los Indicadores de Riesgo de Liquidez
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia como se presenta a continuacion:

Cifras en miles de COP

Concepto Promedio Minimo Maximo Ultimo
Activos liquidos 19,723,302 13,524,223 30,847,837 14,778,484
Maximo Retiro

Probable 6,631,046 5,887,825 7,524,187 6,161,527
IRL Monto 13,092,255 7,484,095 23,452,689 8,616,957

La evolucién del Indicador de Riesgo de Liquidez a diciembre de 2025 fue favorable debido a una adecuada estrategia
centrada en mantener titulos de alta liquidez que presentaran un alto cubrimiento en el corto plazo, ademas del
mantenimiento de Activos Liquidos de Alta Calidad, cerrando con un Indicador de Riesgo de Liquidez a 1 dia de
$8,616,957 miles, presentando un decrecimiento de $438,496 miles con respecto al cierre de diciembre de 2024.

Al cierre de diciembre de 2025, el Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval tenia $14,778,484 miles en activos
liquidos, equivalentes al 32.33% del total de activos. Los activos liquidos a un dia estan compuestos basicamente por
disponible y operaciones del mercado monetario.

El siguiente es el andlisis comparativo de la Liquidez del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentaval al cierre del
31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2025:

Cifras en miles de COP

Concepto diciombro 40 2025 diciombrs de 2024
A 1 Dia

Valor del Fondo al dia 61,615,271 54,892,904
Activos Liquidos 14,778,484 14,544,743
Maximo Retiro Probable 6,161,527 5,489,290

IRL TOTAL 8,616,957 9,055,453

3. Normatividad
o Normatividad Interna

Con respecto al manual del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, el mismo se encuentra debidamente
actualizado al 31 de diciembre de 2025.

¢ Normatividad Externa

Con respecto a la Normatividad asociada a con la Gestién del Riesgo de Liquidez, el Fondo de Inversion Colectiva
Abierto Rentaval cumple con todo lo establecido dentro de los criterios de administracién de riesgos sefialados por la
Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), en su
Capitulo XXXI - "Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR)", “Reglas Relativas al Sistema de
Administracién de Riesgo de Liquidez”.
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c. Riesgo Operacional = Plan de Continuidad del Negocio PCN

i. Gestion de Administracién de Riesgo Operacional

Servivalores GNB Sudameris da cumplimiento a todas las disposiciones relacionadas con la Administracién y Gestion
del Riesgo Operacional, establecidas en el Capitulo XXXI Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR),
expedido en la Circular Externa 018 de 2021, de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995).

Para garantizar una adecuada gestion del riesgo, ha desarrollado y mantenido un Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional - SARO, que le permite identificar, medir, controlar y monitorear de manera eficaz este riesgo, el cual es
revisado permanentemente.

Los factores de riesgo asociados a su operativa estan cubiertos por el sistema y los controles establecidos son
aplicables y se encuentran alineados con los planes de tratamiento para la mitigacién de los riesgos, bajo las politicas
y procedimientos establecidos al interior de la Entidad.

Para Servivalores GNB Sudameris, el riesgo operacional tiene un papel fundamental dentro de la gestién, manteniendo
un monitoreo permanente a los diferentes eventos que pueden o no implicar pérdidas resultantes de las fallas de los
procesos, el recurso humano, la infraestructura fisica, sistemas de informacién o derivado de circunstancias externas.

1. Evolucién de la Gestién de Riesgo Operacional

Durante el afio 2025, la Direcciéon de Riesgo Operacional, que hace parte de la Gerencia Nacional de Gestién de
Riesgos adscrita a la Vicepresidencia de Riesgos y Control Financiero, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas
vigentes y bajo el acuerdo de sinergia, continudé con las gestiones de administracion del Riesgo Operacional,
adelantando, entre otras, las siguientes actividades:

a. Respecto al proceso de evaluacion de riesgos en el afio en mencion, se cumplid satisfactoriamente con el
cronograma previsto para la actualizacién de las matrices de riesgo operacional. Para ello, se llevaron a cabo sesiones
de trabajo entre las diferentes areas y el equipo de la Direccion de Riesgo Operacional, orientadas a la identificacion
de nuevos riesgos y documentacion de controles, de igual manera asegurando la adecuada aplicacion de los criterios
definidos.

b.  De otro lado, se actualiz6 el limite de apetito de riesgo operacional, previa aprobacién de la Junta Directiva de la
Entidad, ajuste incluido en el documento Marco de Apetito de Riesgo (MAR).

c.  Encuanto a la normatividad interna, la Junta Directiva del Banco GNB Sudameris aprobé la actualizacién de la
Norma de Procedimiento para la Administracion del Riesgo Operacional, proceso asociado al fortalecimiento continuo
de la gestion de este riesgo.

d. En paralelo, se atendieron los diferentes requerimientos de informacion formulados por Auditoria Interna,
Revisoria Fiscal y la Calificadora de Riesgo, relacionados con la gestién del Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional.

e. Se efectud el calculo y andlisis trimestral de los indicadores de riesgo operacional, lo que permitié monitorear el
comportamiento de los eventos registrados y validar la eficacia de los controles implementados, confirmando su
funcionamiento oportuno, efectivo y eficiente.

f. En materia de capacitacidn, se cumplié con el cronograma establecido, impartiendo material de capacitacién a
todos los funcionarios de la Entidad.

g. En cuanto a la herramienta tecnoldgica que soporta la gestion de riesgo operacional, se realizaron actividades

de fortalecimiento en su funcionalidad, en conjunto con sesiones de acompafiamiento en el uso de esta, resolviendo
de manera oportuna inquietudes de los usuarios, garantizando la calidad de la informacién registrada.

2. Eventos de Riesgo Operacional

Durante el afio 2025, no se presentaron eventos de riesgo operacional con impacto en los estados financieros del
Fondo de Inversién Colectiva Rentaval administrado por Servivalores, ni recuperaciones por este concepto.



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval (60275)

Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Teniendo en cuenta los riesgos identificados en la Entidad, el nivel de riesgo residual para Servivalores GNB
Sudameris es BAJO.

ii. Plan de Continuidad del Negocio - PCN

De acuerdo con el Plan de Continuidad de Negocio definido y aprobado por las instancias correspondientes al afio
2025, la Direccién de Riesgo Operacional realizé, entre otras, las siguientes actividades:

e Actualizacién BIA (Business Impact Analysis

Se adelant6 el proceso de actualizacion del Business Impact Analysis (BIA) de las areas consideradas como criticas,
en conjunto con esta actividad se realizé la revisiéon de la contingencia operativa y las matrices de respaldo de cargos
criticos.

e Evaluacion de Riesgos de Continuidad del Negocio

Respecto a la evaluacion de riesgos del Plan de Continuidad del Negocio y sus estrategias asociadas, se llevé a cabo
la actualizacién correspondiente al afio 2025, actividad en la cual se identificaron nuevos riesgos de interrupcién y los
controles que permiten mitigar el impacto en caso de materializarse.

e Normatividad Interna

De otro lado, se realizé la actualizaciéon de la norma de procedimiento NP- Planeacion de Continuidad del Negocio,
fortaleciendo los aspectos relacionados con evaluacion de terceros proveedores criticos.

o Requerimientos de Entes de Control

Durante el periodo en mencién se atendié requerimiento por parte de la Auditoria Interna, respecto a la evaluacién
anual del Plan de Continuidad del Negocio, obteniendo resultado “Excelente” sin planes de accién por implementar.

Ademas, se atendieron los diferentes requerimientos de informacién formulados por la Revisoria Fiscal, relacionados
con la gestién de Continuidad del Negocio.

e Gestion de Terceros Proveedores

Respecto a la gestion con terceros proveedores criticos que soportan los procesos de la Entidad, con base en la
metodologia correspondiente se adelantaron las siguientes actividades:

o Participacion en el proceso de selecciéon proveedores nuevos.

e |dentificacion de los terceros proveedores criticos para el periodo en mencion.

e  Se adelanté evaluacion a los terceros proveedores clasificados como criticos relacionada con los aspectos
minimos de cumplimiento en cuanto al Plan de Continuidad de Negocio (PCN), SARO y Seguridad de la
Informacién y Ciberseguridad.

e Programa de Capacitacion

Respecto al desarrollo de los programas de capacitacion, se dio cumplimiento al cronograma definido, impartiendo las
sesiones dirigidas a todos los colaboradores de la Entidad, de igual manera se llevaron a cabo jornadas especiales
para la Alta Gerencia y Comité de Continuidad.

Por otro lado, se culminé el proceso de capacitacién a terceros proveedores gremiales en temas relacionados con
Riesgo Operacional, Continuidad de Negocio y Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad, participando
activamente en el programa liderado por Asobancaria.
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e Acompaiiamiento traslado Centro de Cémputo Principal y Alterno

En este afio la Direccion de Riesgo Operacional brindé acompafiamiento integral y estratégico al traslado del Centro
de Cémputo principal y alterno del Banco GNB Sudameris y sus Filiales, mediante el analisis de riesgo para el proceso
de traslado y el acompafiamiento presencial asegurando aspectos relacionados con la continuidad del negocio, la
recuperacién de datos y la disponibilidad de los sistemas criticos, validados durante todo el proceso con el objetivo
mitigar riesgos y garantizar una transicion fluida y segura.

e  Pruebas y Ejercicios de PCN

La Entidad continué con el fortalecimiento del Plan de Continuidad del Negocio, mediante pruebas técnicas, pruebas
funcionales operativas y ejercicios de contingencia desarrolladas en las instalaciones del Centro de Coémputo Alterno
(CCA) y el Centro de Operacion en Contingencia (COC), asegurando la funcionalidad con todos los procesos de
gestion garantizando a la Organizacion la ejecucion normal de servicios, sea remotos o presenciales, para contribuir
a las disposiciones adoptadas por el Banco y sus Filiales.

Durante el periodo informado, la entidad participé en diferentes simulacros, actividades desarrolladas en el marco del
Plan de Continuidad de negocio:

e Simulacro Distrital de Evacuacion ante una situacion de emergencia de sismo

e  Simulacro liderado por Asobancaria bajo el escenario de Imposibilidad de Distribucién de Efectivo en caso de
Terremoto en Bogota.

e Comité de Continuidad del Negocio

Por medio de las sesiones trimestrales del “Comité de Continuidad del Negocio “se realiz6 seguimiento a la mejora
continua del Plan de Continuidad del Negocio y aspectos relacionados al cumplimiento de la normatividad vigente.

e Gestién y Monitoreo de Eventos Criticos

Como parte de la gestion de PCN, se realiza monitoreo permanente a los diversos acontecimientos externos ligados
a desastres naturales o afectaciones de orden social que podrian causar interrupciones en la prestacion de los
servicios a los Consumidores Financieros.

d. Gestidn de riesgo de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiacién de la Proliferaciéon
de Armas de Destrucciéon Masiva - SARLAFT

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora del Fondo de Inversiéon Colectiva Rentaval (El Fondo),
consciente que el Lavado de Activos, la Financiacion del Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva (LA/FT/FPADM) estén presentes en alguna medida en el entorno de los negocios y que
representan una gran amenaza para la estabilidad del sistema financiero, da estricto cumplimiento a: Lo establecido
en los articulos 102 y subsiguientes del Estatuto Organico del Sistema Financiero; a la Parte 1, Titulo IV, Capitulo IV
de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 006 de 2025); a las recomendaciones internacionales del Grupo de
Accién Financiera Internacional (GAFI); y a todas aquellas normas complementarias y recomendaciones relacionadas
con el riesgo de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiacion de la Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva.

Como Entidad sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, Servivalores GNB
Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo ha adoptado medidas de control apropiadas y suficientes,
orientadas a prevenir que El Fondo sea utilizado para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades
delictivas o para la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas.

Conforme a lo anterior, la Junta Directiva, con el apoyo de la Gerencia General y del Oficial de Cumplimiento, de
Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, ha definido politicas y procedimientos
adecuados para la Administracion del Riesgo del Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y Financiacién de la
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Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, las cuales permiten identificar, medir, evaluar, controlar y monitorear
los riesgos.

El SARLAFT implementado abarca todas las actividades que realiza Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad
administradora de El Fondo, en desarrollo de su objeto social principal, y prevé procedimientos y metodologias que la
protegen de ser utilizada en forma directa, es decir a través de sus accionistas, administradores y vinculados, como
instrumento para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas o
cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, cuenta con diferentes instancias que hacen
parte del proceso de control y de gestion del riesgo de LA/FT/FPADM como son: la Gerencia de Cumplimiento liderada
por el Oficial de Cumplimiento, la Auditoria General y la Revisoria Fiscal, quienes estan encargados de velar por el
adecuado funcionamiento del SARLAFT, segun la evaluacion al cumplimiento de las politicas establecidas por la
Entidad y promover la adopcién de los correctivos necesarios para su mejoramiento.

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo ha definido un programa de capacitacion
anual liderado por el Oficial de Cumplimiento, cuyo objetivo es impulsar la cultura de SARLAFT, el cual es dirigido a
todos los funcionarios, el Ultimo proceso de capacitacion general se realizd en octubre de 2025.

Los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos, la Financiacién del Terrorismo
y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva estan contenidos en los Manuales de
Procedimientos SARLAFT y el Cédigo de Etica y Conducta, los cuales fueron aprobados por la Junta Directiva de
Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo.

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, en cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia Financiera de Colombia y la Unidad de Informacién y Andlisis Financiero (UIAF), realiza los reportes
de ley relacionados con: Estadisticas de operaciones alertadas, inusuales y sospechosas; asi como las Transacciones
en Efectivo, Clientes Exonerados del Reporte de Transacciones en Efectivo, Operaciones de Transferencias,
Remesas, Compras y Venta de Divisas, Productos (General y Fondos), Informaciéon de Camparias Politicas y Partidos
Politicos y Reporte de Operaciones Sospechosas.

En particular sobre este ultimo reporte, luego de realizados los analisis de las transacciones de clientes identificadas
como inusuales durante el cuarto trimestre de 2025, no se encontraron operaciones que se consideraran sospechosas.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Cartas Circulares Nos. 109y 110 de 2015 reiteré la obligacion
de mantener la confidencialidad de las operaciones que se reporten como sospechosas a la Unidad de Informacién y
Analisis Financiero (UIAF) y se presentaron aspectos relacionados con el convenio Interadministrativo de Cooperacion
celebrado entre el Ministerio de Relaciones Exteriores, la Fiscalia General de la Nacion, la Superintendencia Financiera
de Colombia y la UIAF, ante lo cual Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, continua
con el manejo de la informacion dentro del mas alto nivel gerencial y con toda la reserva y confidencialidad en el
manejo de la informacion.

En lo que tiene que ver con los efectos econémicos derivados de la aplicacion de las politicas de prevencién de Lavado
de Activos, Financiacién del Terrorismo y Financiacion de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva,
Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, no se ha visto afectada patrimonialmente
por hechos que involucren estas actividades.

Evolucion del Perfil de Riesgo

De acuerdo con la evaluacion semestral de riesgo de Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de
El Fondo, basada en el analisis de la evolucién de las etapas del riesgo, segun los factores de riesgo identificados y
de los riesgos asociados con que cuenta la Entidad, una vez concluida la evaluacion se determind que a corte de
diciembre de 2025 se mantiene el nivel de riesgo residual de la Entidad asi:

o Nivel de riesgo residual Bajo: El 37,5% de los riesgos identificados.

o Nivel de riesgo residual Muy Bajo: El 62,5% de los riesgos identificados
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En lo que tiene que ver con el nivel de riesgo de los clientes, el cual se calcula a través del perfil individual del cliente,
se observa que el nivel de riesgo consolidado a corte de diciembre de 2025 fue de 1,56. Teniendo en cuenta que el
nivel de riesgo esta considerado entre 1y 5, siendo 5 el nivel de mayor riesgo se evidencia que el perfil de riesgo de
los clientes de Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora del Fondo, en general es muy bajo.

A continuacién, se detalla la evolucién del riesgo mensual comparativo de la Entidad del 31 de diciembre de 2024 al
31 de diciembre de 2025:

PERFIL DE RIESGO CLIENTES
Servivalores GNB Sudameris
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CRS (COMMON REPORTING STANDARD)

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, ha cumplido con todos los requerimientos
legales relacionados con el intercambio automatico de informacion para efectos fiscales, de conformidad con el
estandar de la OCDE (CRS - Common Reporting Standard) y transmiti6 el reporte correspondiente a la DIAN (Direccién
de Impuestos y Aduanas Nacionales) segun los plazos establecidos.

FATCA (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT)

Servivalores GNB Sudameris S.A., sociedad administradora de El Fondo, ha cumplido con todos los requerimientos
legales para efectos de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras de los Estados Unidos de América
(Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA y transmitié el reporte correspondiente a la DIAN (Direccién de
Impuestos y Aduanas Nacionales) segun los plazos establecidos.

Nota-5. Determinacién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicidén de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de los no financieros. El Fondo cuenta con un marco de control establecido en
relaciéon con la medicion de los valores razonables. Esto incluye un equipo de medicién que tiene la responsabilidad
general por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables
de Nivel 3, y que reporta directamente al Gerente.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de transacciones
ocurridas durante el dia de negociacion.
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Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia
y el volumen suficiente con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.

Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emisién o
ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacién de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante
técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios por la Comisionista. Las técnicas de valoracion
utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivativos del
mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas construidas por los
proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que
se valora, andlisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo
menos posible en datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad
se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacién a la medicion del valor razonable en su
totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con
base en entradas no observables, dicha medicién es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una
entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la Comisionista.
La entidad considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

a) Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Son aquellas mediciones que las normas contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacién financiera al
final de cada periodo contable.

La Superintendencia Financiera de Colombia ha aprobado metodologias que requieren que los proveedores de precios
reciban informacion de todas las fuentes externas e internas sobre negociacion, informacién y registro dentro de ciertos
horarios laborales.

El siguiente cuadro analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) mantenidos por
el fondo que se miden al valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024 sobre base recurrente:

Diciembre 31 de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Titulos de deuda - 40.420.813 - 40.420.813
Total de activos a valor razonable ) 40.420.813 ) 40.420.813

sobre bases recurrentes
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Diciembre 31 de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Titulos de deuda - 50.955.460 - 50.955.460
Total de activos a valor razonable ) 50.955.460 ) 50.955.460

sobre bases recurrentes

Para la determinacion del nivel de jerarquia del valor razonable, se realiza una evaluacion instrumento por instrumento,
de acuerdo con la informacién de tipo de calculo reportado por PRECIA S.A., el criterio experto del Front office, y del
Middle Office quienes emiten su concepto teniendo en cuenta aspectos tales como: Continuidad en la publicacién de
precios de forma histérica, monto en circulacién, registro de operaciones realizadas, numero de contribuidores de
precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una o més contrapartes
del titulo especifico, spreads bidoffer, entre otros.

De acuerdo con las metodologias aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia al proveedor de precios,
este recibe la informacién proveniente de todas las fuentes externas e internas de negociacion, informacién y registro
dentro horarios establecidos.

b) Partidas valoradas a valor razonable sobre una base no recurrente

El fondo no tiene activos o pasivos medidos al valor razonable con una base no recurrente al 31 de diciembre de 2025
y 2024.

c) Determinacion del valor razonable

Su valor razonable se establecioé de acuerdo con los precios cotizados (no ajustados) suministrados por el proveedor
de precios, lo que determina los mismos a través de medias ponderadas de las transacciones realizadas durante el
dia de negociacion.

El siguiente cuadro proporciona informacién sobre técnicas de valoracién e insumos significativos al medir activos y
pasivos.

Técnica de valoracion Insumos significativos
i i Preci reci mercad r
Inversiones— Emisores en . ecio o precio de mercado calculado sobre la base
Precio de mercado de criterios de referencia establecidos por las

Colombia metodologias de proveedores de precios

Nota-6. Efectivo

Los saldos de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

En pesos colombianos 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Efectivo (1) 10.738.280 14.544.744
Total 10.738.280 14.544.744

(1) La disminucion del efectivo se presenta debido a que se dispuso recursos para la adquisicién de inversiones.
No existen restricciones sobre el efectivo.
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ENTIDAD CALIFICACION
Banco de Bogota S.A. AAA
Banco de Occidente S.A. AAA
Banco BBVA S.A. BBB-
Banco Davivienda S.A. AAA
Banco DaviBank Colpatria S.A. AAA
Banco GNB Sudameris S.A. AAA
Bancolombia S.A. AAAY F1+
Banco Popular S.A. AAA
Corficolombiana S.A. AAAy BRC1+
Banco AV Villas S.A. AAAy BRC1+
Banco Itat Colombia S.A AAAy BRC1+
Banco Caja Social S.A. AAA

Nota-7. Inversiones disponibles para la venta

El saldo de los activos financieros en titulos de deuda comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

A Valor Razonable con Cambios .. ..
en Resultados 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Bonos Ordinarios (1) 10.623.047 5.910.065
CDT 40.332.413 34.510.748
Total Activos Financieros 50.955.460 40.420.813

No existen restricciones sobre las inversiones y el portafolio estd compuesto por:

Valor en libros

Especie 31 de diciembre 2025 31 de diciembre de 2024
1B1 7.042.400 1.506.845
IPC 7.120.450 6.372.964
TASA FIUA 36.792.610 32.541.004
Total general 50.955.460 40.420.813
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

El siguiente detalle corresponde con la maduracion de las inversiones a valor razonable:

31 de diciembre de 2024

De 1 a 180 dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias  Total General

Inversiones a valor razonable

con cambios en resultados 14.177.422 10.869.511 15.373.880 40.420.813

31 de diciembre de 2025

De1a180dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias Total General
27.266.430 18.763.390 4,925.640 50.955.460

Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados

(1) La variacién corresponde a la adquisicion de Titulos TES garantizados al Gobierno Nacional.

Nota-8. Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Cuentas por pagar 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Acreedores varios 89 89
Costos y gasto por pagar 3.886 3.565
Retenciones en la fuente 5.542 6.954
Comisiones administracién (1) 68.952 62.045
Total cuantas por pagar 78.469 72.653

(1) El valor corresponde a la comision por pagar a Servivalores GNB Sudameris del mes de diciembre de 2025,

en su calidad de administrador.

Nota-9. Activos Netos Atribuibles a los Inversionistas

Representa el valor de los derechos de los suscriptores del Fondo correspondientes al aporte realizado, mas o menos
los rendimientos o pérdidas generadas por el Fondo. Estan representados en unidades, cada una de un valor igual,

que son de propiedad de los suscriptores de acuerdo con su participacion.

El valor neto del Fondo se expresa en pesos colombianos y en unidades al valor de la unidad que rige para las
operaciones del dia. El valor de la unidad resulta de dividir el valor de precierre del Fondo entre el nUmero de unidades

al inicio del dia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los derechos y suscripciones, correspondientes al valor neto del Fondo por
$61.615.271y $54.892.904 respectivamente, a valor de $5.919,78 y $5.496,12 pesos por unidad, respectivamente. Al

31 de diciembre de 2025 habia 521 inversionistas y para el 31 de diciembre de 2024 habia 502 inversionistas.

Activos Netos de los Inversionistas 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Otras participaciones en el patrimonio (1) 61.615.271 54.892.904

Total Activos Netos de los
Inversionistas

61.615.271 54.892.904

(1) Lavariacién corresponde principalmente al incremento del portafolio.



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval (60275)

Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota-10. Ingresos financieros y Valoracién de Inversiones

Los saldos de los ingresos de operaciones ordinarias comprenden los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025
y 2024:

Ingresos de operaciones Por el afio terminado Por el afio terminado
ordinarias 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
1’;?”3505 por valoracion 4.296.819 3.670.219
Ingresos financieros (2) 835.423 1.018.181

Otras Recuperaciones (3) 1.862 2.466
gﬁ;ﬁczg‘)pr' Transt. Op. 257.274 83.853

Total Otros Ingresos 5.391.378 4774719

Operaciones Ordinarias

La variacién corresponde a un mayor valor en las tasas de valoraciéon en 2025 para los CDT, Bonos y TES.
Corresponde a intereses bancarios

Corresponde a la recuperacion de provision de afios anteriores por concepto de custodia de valores vy titulos.
Corresponde al aumento de las Operaciones Simultaneas Activas frente al afio 2024.

L= —

(1
(2
(3
(4

Nota-11. Gastos Financieros y Comisiones

Los saldos de los gastos operacionales comprenden los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Gastos Por el afo terminado Por el afo terminado
Operacionales 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Calificacion (1) 9.609 9.125
Custodio de valores y

titulos 29.629 22.070
Servicios bancarios 12.965 11.340
Comisiones

administracion (2) 873.326 715.506

Otros Gastos 23 )
Operacionales (3)

Total Gastos 925.552 758.041

Operacionales

(1) Corresponde al valor pagado a Value And Risk por el servicio de la calificacion del riesgo.

(2) Corresponde al valor acumulado por pagos correspondientes a las comisiones pagadas a Servivalores GNB
Sudameris, en su calidad de administrador.

(3) Corresponde a nota crédito en la devolucion de una Comision y su gmf por parte del Banco GNB Sudameris.

Nota-12. Distribucién de Rendimientos a los Inversionistas
Los rendimientos de las inversiones son abonados diariamente a los inversionistas en proporcién al valor de sus

aportes al Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la administraciéon del Fondo, los cuales incluyen la
comisién de administracion de la comisionista.

Nota-13. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen contingencias que puedan afectar el Fondo.
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Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota-14. Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo de Inversion Colectiva cumple con los montos maximos y minimos
establecidos por el reglamento y normatividad vigente con respecto a los limites de participacion y politicas de
inversion.

Nota-15. Hechos Posteriores

No existen hechos ocurridos después del periodo que se informa, con corte al 31 de diciembre de 2025, hasta la
fecha de emision de los estos estados financieros que se requiera revelar.

Nota-16. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron aprobados por la gerencia el 29 de enero de 2026.
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Administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A.

Certificacion de los Estados Financieros

5 de marzo de 2026

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, y los estados de resultados, de
cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por el periodo de 12 meses terminado en esta
fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado
previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.
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Maria Paula Villalba Agudelo Luis Leonardo Rojas Pascuas
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 101176-T




