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SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A COMISIONISTA DE BOLSA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAVAL
(ANTES RENTAVAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015
(Cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Expresadas en Miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contario)

Nota-1.Entidad Reportante

Rentaval Fondo de inversion Colectiva Abierta (en adelante el Fondo) con domicilio en Colombia
ubicada en la carrera 7 No. 75-85 piso 3, es una Fondo de naturaleza abierta y sin pacto de
permanencia administrada por Servivalores GNB Sudameris S.A. Comisionista de Bolsa, la cual
permite a sus suscriptores redimir sus derechos en cualquier momento. Rentaval Fondo de
inversion Colectiva Abierta recibe y administra recursos de un numero plural de suscriptores
determinables, recursos que son gestionados de manera colectiva para obtener resultados
econdmicos colectivos.

El Fondo es administrado por Servivalores GNB Sudameris S.A. Comisionista de Bolsa a partir del
01 de octubre de 2010, en razén al proceso de fusion en el cual Servivalores GNB Sudameris S.A.
absorbi6 a la Sociedad Nacional de Valores S.A. Comisionista de Bolsa, mediante escritura publica
No. 3299 de la Notaria 36 de Bogota.

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién
namero 710 del 28 de octubre de 1998, e inici6 operaciones el 5 de febrero de 1999. Tiene su
domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., pero recibe y entrega recursos en cualquier ciudad
del pais.

La duracion del Fondo sera la misma duracion de Servivalores GNB Sudameris S.A. Comisionista
de Bolsa, es decir, hasta el 1 octubre de 2093, y se prorrogara automéaticamente por el tiempo que
se prorrogue la duracién de la Sociedad Comisionista.

La politica de inversiones del Fondo estd orientada a mantener un portafolio diversificado en
especies, emisores, plazos y tasas para lograr una rentabilidad acorde con el objetivo del fondo y
minimizar el riesgo.

La Sociedad Comisionista de Bolsa Servivalores GNB Sudameris S.A., administradora del Fondo,
fue adquirida por el Banco GNB Sudameris S.A. en el mes de abril 2008, mediante autorizacion de
la Superintendencia Financiera de Colombia, radicacion 2008014694-010-000 del 14 de marzo
2008.

Servivalores GNB Sudameris S.A. Comisionista de Bolsa, firma con cada inversionista un acta de
entrega de recursos al Fondo, donde se especifican los datos basicos del inversionista y el valor de
la inversion inicial en el Fondo. De igual manera, se reitera claramente en dicha acta que las
obligaciones de la Comisionista son de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad
Administradora se abstendr4 de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que
integran el Fondo.

Por la Administracién del Fondo, la Comisionista percibe una comision fija de 1.0% efectiva anual,
sobre el valor del Patrimonio del Fondo, al cierre del dia anterior.

La Sociedad Administradora del Fondo, previa reforma estatutaria, debidamente aprobada por la
Asamblea General de Accionistas, celebrada el 28 de febrero de 2014 y elevada a Escritura Publica
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con el nimero 2628 del 22 de abril de 2014, de la Notaria Trece (13) del Circulo de Bogota, D.C.,
modificé el periodo de cierre contable de semestral a anual, por lo cual los Fondos, administradas
por la Sociedad Comisionista, igualmente debieron cambiar su periodo de cierre contable.

La Fondo presenté su ultima rendicién de cuentas al 31 de diciembre de 2015 y fue publicada en el
sitio Web http: //www.servivalores.gnbsudameris.com.co/rentaval.php, el 15 de enero de 2016.

El Fondo tiene domicilio en Colombia.
Nota-2.Bases de Preparacién de los estados financieros
(@) Marco técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas
efectuadas durante el afio 2012 por el IASB.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros (individuales/separados) las siguientes
excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la Fondo de inversion vy su deterioro vy, la
clasificacion y la valoracién de las inversiones, para estos casos contintan aplicando lo requerido
en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF; para la
conversion al nuevo marco técnico normativo el Fondo ha contemplado las excepciones y
exenciones previstas en la NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y descritas en la nota 41.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, el Fondo prepar6 sus estados financieros de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA). La informacion
financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con
propositos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con el nuevo marco técnico
normativo. Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en la
nota 4.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

(Continda)



3

SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A COMISIONISTA DE BOLSA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAVAL
(ANTES RENTAVAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA)
Notas a los Estados Financieros

. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, son medidos al valor
razonable.
. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados entregados en operaciones de

mercado monetario (excepto por el tratamiento de la clasificacion y valoracion de inversiones
dispuesto en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad
con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014).

(c) Monedafuncional y de preparacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se
presentan “‘en pesos colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo vy la moneda de
presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos excepto cuando se indique lo
contrario y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Nota-3. Politicas Contables Significativas.

Las politicas contables establecidas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de situacion financiera
de apertura bajo NCIF al 1 de enero de 2014 para propdsitos de transicién a las NCIF, a menos
que se indique lo contrario.

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente por el Fondo.
3.1. Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la vista con vencimientos originales
de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo insignificante de
cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la gestién de sus compromisos a
corto plazo.

3.2. Operaciones Simultaneas

Se presenta cuando el Fondo adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de
dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir nuevamente la
propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior, que no podra exceder de un (1) afio, y a un
precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacion, ni que durante la vigencia de la operacion, se
sustituyan los valores inicialmente entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la
movilidad de los valores objeto de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le
paga como costo de la operacion durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.
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Los valores transferidos objeto de la operacién simultanea se registran en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

3.3. Activos financieros de inversién

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con la finalidad de obtener una rentabilidad sobre
los recursos captados, en desarrollo del cumplimiento de la politica de inversion, y cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir
significativamente el riesgo de mercado a que estdn expuestos los activos, pasivos u otros
elementos de los estados financieros.

De acuerdo con las disposiciones de la superintendencia financieras de Colombia, la valoracién de
las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo, registro contable y revelacion del valor o
precio justo de intercambio, al cual determinado valor o titulo podria ser negociado en una fecha
determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones
prevalecientes en el mercado de dicha fecha.

Servivalores GNB Sudameris S.A., administradora del Fondo contrat6 como proveedor de precios
oficial para valorar la totalidad de las inversiones que hacen parte del balance, a la firma
INFOVALMER S.A., el cual debe suministrar la informacion para la valoracion de las inversiones que
se encuentren en dicho segmento (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), observando los
parametros establecidos en el Capitulo | de la Circular Bésica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, considera todos los
criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracién de inversiones,
como los siguientes:

Obijetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o
titulo se efectla con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho
precio.

Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
determina y asigna con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

Evaluacion y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se atribuya a un valor
o titulo se fundamenta en la evaluacion y el andlisis permanentes de las condiciones del mercado,
de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se reflejan en
cambios del valor o precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién
de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
basa en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y
diligente, encaminados a la basqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que
razonablemente se recibirian por su venta.
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A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion. Esto de conformidad con el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, modificada por
la Circular Externa 034 de 2014; el cual es el marco normativo establecido en Colombia para la
clasificacién, valoracién y contabilizacién de las inversiones para estados financieros individuales o
separados, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

Negociables

Corto plazo

Titulos adquiridos con el propdsito de
obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Las inversiones
representadas en valores
o titulos de deuda, se
deben valorar con base
en el precio determinado
por el proveedor de
precios de valoracion.

INFOVALMER S.A,
designado como oficial de
acuerdo con las

instrucciones
establecidas en la parte
11, titulo 1V, de la circular
basica juridica de la
superintendencia
financiera de Colombia.
De conformidad con el
capitulo | de la circular
externa 100 de 1995,
modificada por la circular
externa 034 de 2014;EL
cual es el marco
normativo establecido en
Colombia para la
clasificacion, valoracién y
contabilizacion de las
inversiones para estados
financieros individuales o
separados emitida por la
superintendencia
financiera de Colombia

En los dias en que no es
posible encontrar o
estimar un precio justo de
intercambio, tales titulos o
valores se valoran en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno.

El valor o precio justo de
intercambio del mercado
del respectivo valor que
debe calcular mediante la
sumatoria  del  valor
presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La diferencia que se
presente entre el valor
actual de mercado y el
inmediatamente anterior se
registra como mayor o
menor valor de la inversién
y su contrapartida afecta
los resultados del periodo.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Las inversiones se valoran
a precios de mercado, a
partir del mismo dia de su
adquisicién, por tanto, la
contabilizacion de  los
cambios entre el costo de
adquisicién y el valor de
mercado de las inversiones
se realiza a partir de la
fecha de compra.
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Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

Clasificacion Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

Activos financieros de inversién a

costo amortizado

Inversiones a Hasta su
costo vencimiento
amortizado

Titulos y en general cualquier tipo de
inversiones respecto de los cuales el
Fondo tiene el propdsito serio y la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de su plazo de
maduracioén o redencion.

Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones de
liquidez, como tampoco operaciones
de reporto o repo, simultaneas o de
transferencia temporal de valores,
salvo que se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias suscritas en el
mercado primario y siempre que la
contraparte de la operacion sea el
Banco de la Republica, la Direccion
General de Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las entidades
vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en una
cadmara de riesgo central de
contraparte con el fin de respaldar el
cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion.

En forma exponencial a
partir de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Cuando exista evidencia
objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida
por deterioro del valor en
estos activos, el importe
en libros se reducira
directamente y la pérdida
se reconocerd en el
resultado del periodo.

El valor presente se
contabiliza como un mayor
valor de la inversion y su
contrapartida se registra en
los resultados del periodo.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se
registran como un mayor
valor de la inversién. En
consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un
menor valor de la inversion.

Titulos y/o Valores de Emisiones o Emisores no Calificados:

Los valores o titulos que no cuentan con una calificacion externa o que sean emitidos por entidades
gue no se encuentren calificadas se clasificaran asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos pactados en
el valor o titulo y cuentan con una
adecuada capacidad de pago de capital

e intereses.

No procede.
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
B Aceptable Corresponde a emisiones gue presentan Tratandose de titulos y/o
factores de incertidumbre que podrian valores de deuda, el valor por el
afectar la capacidad de seguir cual se encuentran
cumpliendo adecuadamente con los contabilizados no puede ser
servicios de la deuda. Asi mismo, sus superior al ochenta por ciento
estados financieros y demas (80%) de su valor nominal neto
informacion disponible, presentan de las amortizaciones
debilidades que pueden afectar su efectuadas hasta la fecha de
situacion financiera. valoracion.
En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provision) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento
(80%) del costo de adquisicién.
C Apreciable Corresponde a emisiones gue presentan Tratandose de titulos y/o
alta o media probabilidad de valores de deuda, el valor por el
incumplimiento en el pago oportuno de cual se encuentran
capital e intereses. De igual forma, sus contabilizados no puede ser
estados financieros y demas superior al sesenta por ciento
informacion disponible, muestran (60%) de su valor nominal neto
deficiencias en su situacién financiera de las amortizaciones
gue comprometen la recuperacién de la efectuadas hasta la fecha de
inversion. valoracion.
En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provisién) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) del costo de adquisicién.
D Significativo | Corresponde a aquellas emisiones que
resentan  incumplimiento en los < .
Férminos pactados gn el titulo, asi como Tratandose de titulos y/o valores de
sus estados financieros y demas | deuda el valor por el cual se
informacion  disponible presentan | ncuentran contabilizados no puede
deficiencias acentuadas en su ser[?uperlor al cuarenta por ciento
situacion financiera, de suerte que la (40%) de.su \{alor nominal neto de
probabilidad de recuperar la inversion es las amortizaciones ‘e,fectuadas hasta
altamente dudosa. la fecha de valoracion.
En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provision) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) del costo de adquisicion.
E Incobrable Emisores que de acuerdo con sus El valor de estas inversiones se
estados financieros y demas provisiona en su totalidad.
informacién disponible se estima que la
inversion es incobrable. Asi mismo, si
no se cuenta con los estados financieros
con corte al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

Provisiones o pérdidas por calificacidon de riesgo crediticio Titulos y/o valores de emisién o

provisiones no calificadas.
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Los valores o titulos que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia o los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién Va,Io.r Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo Maximo Corto %

% Plazo
BB+,BB,BB- Noventa 3 Noventa(90)
B+,B,B- (90) 4 Cincuenta(50)
CCcC Setenta 5y6 Cero (0)
DD,EE (70) 5y6 Cero (0)

Cincuenta

(50)

Cero(0)

Para la determinacion de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento,
respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, corresponden a la diferencia entre
el valor registrado y dicho precio.

3.5 Cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como intereses, gravamen a los movimientos
financieros deméas sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.

3.6 Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento del cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos, principalmente por comisiones financiaras.

3.7 Activos netos

Registran las inversiones y los derechos de los suscriptores que se manejan a través de un
sistema computarizado basado en unidades. El valor de la unidad del Fondo se actualiza
diariamente de acuerdo con el rendimiento de las inversiones.

Los aportes efectuados por los inversionistas adherentes al Fondo han sido considerados como
instrumentos de patrimonio, porque si bien pueden ser redimidos en cualquier momento por el
inversionista adherente al Fondo, dichos instrumentos de patrimonio cumplen con las siguientes
condiciones establecidas en la NIC 32, parrafo 16 para ser considerados instrumentos de
patrimonio:

(Continda)
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e El Adherente al Fondo Unicamente tiene el derecho de una participacién patrimonial de los
activos netos del Fondo, en caso de la liquidacion de la misma.

¢ El Fondo no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a
los adherentes del Fondo por su participacion.

e Los instrumentos de patrimonio entregados a los adherentes del Fondo estan subordinados de
acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasivos del Fondo y por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos del Fondo en el momento de su
liquidacioén.

e Ademas de la obligacion contractual para el Fondo de redimir el instrumento de patrimonio
mediante efectivo, los titulos entregados a los adherentes del Fondo no incluyen ninguna otra

obligaciéon contractual de entregar a otra entidad el efectivo o intercambiar activos o pasivos
financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para el Fondo.

e Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el
cambio del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento

3.8 Ingresos de Operaciones Ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el
impuesto al valor agregado. El Fondo de Inversion Colectiva reconocen los ingresos cuando el
importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econémicos
futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una
de las actividades del Fondo, tal como se describe a continuacion.

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho del Fondo de
recibir interés por sus operaciones repos, simultadneas u otros intereses.

- Por valoraciones a valor razonable (instrumentos de deuda)
- Por valoraciones a valor razonable (instrumentos de patrimonio)
- Por valoraciones a valor razonable (costo amortizado)
- Fondos de garantias — fondos mutuos de inversion
- Por venta de inversiones
3.9 Reconocimiento de gastos
El Fondo reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en tal

forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).
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10

SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A COMISIONISTA DE BOLSA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAVAL
(ANTES RENTAVAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA)
Notas a los Estados Financieros

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.10 Monto de Suscripciones

De acuerdo al articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el monto total de los recursos
manejados por la Sociedad Administradora, en desarrollo de la actividad de administracion del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentaval, no podra exceder de cien (100) veces el monto del
capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de la
Sociedad Administradora, menos el Ultimo valor registrado de las inversiones participativas
mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de
administracion de valores, administracion de portafolios de terceros o de administracion de Fondo
de inversién o fondos.

3.11 Costos Financieros

Se reconoce gastos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion del Fondo de
Inversion colectiva de cancelar interés por sus operaciones repos, simultdneas u otros intereses.

3.12 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no est4d sujeto al impuesto de renta y
complementarios y renta para la equidad CREE e industria y comercio; sin embargo, esta obligado
a presentar declaracion de ingresos y patrimonio. El Fondo efectlia retencion en la fuente de los
rendimientos entregados a los inversionistas.

3.13 Incremento o Disminucidn en los activos netos
Los rendimientos diarios del Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la administracion

del Fondo, incluida la comision de la Comisionista, se abonan diariamente a los adherentes
inversionistas en proporcién al valor de sus aportes al Fondo.

Nota 4. — Explicacion de la transicién a las Normas de Contabilidad y de informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF).
4.1 Asuntos relevantes sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros separados del Fondo
preparados de conformidad con las NCIF. De acuerdo con lo indicado en la NIIF 1, Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, se presentan los principales

ajustes realizados, asi como las conciliaciones relacionadas en el proceso de transicion:

a. Entre el patrimonio segun los PCGA anteriores al 1 de enero de 2015 (fecha de transicion) y al
31 de diciembre de 2015, ultimo periodo presentado aplicando los PCGA anteriores.

(Continda)
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b. Entre el resultado (consolidado) bajo los PCGA anteriores y el resultado (consolidado) integral
total bajo NCIF.

En la preparacion de estas conciliaciones, el Fondo ha considerado las normas aprobadas
actualmente y que le son aplicables, asi como las excepciones y exenciones previstas en la
normatividad vigente que comprende el Decreto 2420 de diciembre de 2015, modificado por el
Decreto 2496 de diciembre de 2015.

4.2 Excepciones obligatorias a la aplicacion del nuevo marco técnico normativo contable
(NCIF).

Las estimaciones realizadas de acuerdo con las NCIF al 31 de diciembre de 2015 son coherentes
con las estimaciones para la misma fecha segun los PCGA anteriores. Los cambios en las
estimaciones por correccion de errores/politicas contables no uniformes, se presentan a
continuacion:

a) Clasificacion y medicién de activos financieros

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacion, medicidn y reconocimiento de los
activos y pasivos financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de medicion: a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor razonable con cambios
en resultados. La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad para la administracion de sus instrumentos financieros y las
caracteristicas contractuales del instrumento.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39; sin
embargo, incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados
integrales en lugar de registrarlo en los resultados.

Esta norma es efectiva para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Su aplicacion
anticipada es permitida. La Sociedad Fiduciaria se encuentra analizando el impacto por la
aplicacion de esta norma en el Fondo de Capital Privado.

b) Valoraciones a valor razonable

Se modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el precio que se recibiria por
vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
de mercado en la fecha de valoracion. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no
de adquisicién, por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la transaccién por
la adquisicién de activos o asuncién de pasivos y su valor razonable.

Segun la modificacion a la NIIF 13, la medicion a valor razonable de un activo no financiero debe
considerar la capacidad de un participante de mercado de generar beneficios econdmicos
utilizando el activo en su maximo y mejor uso 0 por su venta a otro participante de mercado que lo
utilizaria en su maximo y mejor uso. El maximo y mejor uso, es aquel que maximizaria el valor del
activo o el grupo de activos y pasivos en los que se utilizaria el activo. El maximo y mejor uso debe
considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y financieramente viable. Se
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debe considerar la utilizacién del activo desde el punto de vista de los participantes del mercado,
independientemente de que la entidad pretenda hacer otro uso del activo. Con relacion a pasivos e
instrumentos de patrimonio, la medicién a valor razonable asume que el pasivo financiero o no
financiero o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la fecha
de valoracién. La adopcion de esta norma no tendria un impacto significativo en la posicion
financiera del Fondo de Capital Privado.

4.3 Cambios en politicas contables por la implementacién de las NCIF

En adicion a las excepciones descritas anteriormente, a continuacion se explican las principales
diferencias entre las principales politicas contables previamente utilizadas por el Fondo de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) y
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptados en Colombia.

Presentacion de Estados Financieros.

PCGA Colombianos: Las Normas de la Superintendencia Financiera sol6 requerian la presentacion
de un balance general y un estado de resultados, junto con las notas correspondientes.

NCIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros” un juego completo de estados financieros comprende: a) un estado de situacion
financiera al final del periodo, b) un estado de resultados presentados, c) un estado de cambios en
el patrimonio especial, d) un estado de flujos de efectivo del periodo y €) notas que incluyan un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa que es mucho
mas amplia y profunda que la incluida anteriormente en los estados financieros locales.

4.4 Nuevos pronunciamiento contables emitidos por el IASB a nivel internacional: Valor
razonable

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel
internacional los cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser emitidos a
nivel internacional pero que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido
incorporados en Decretos reglamentarios conforme de la Ley 1314 de 2009:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacién y medida”

Esta nueva normar reemplaza al a NIC 39 y trata la clasificacion medicién y reconocimiento de los
activos y pasivos financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de medicion: a
costo amortizada, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor razonable con cambios
en resultados. La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad para la administracion de sus instrumentos financieros y las
caracteristicas contractuales del instrumento.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39; sin
embargo, incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados
integrales en lugar de registrarlo en los resultados.
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La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionado con el reconocimiento de las
partidas crediticias esperadas de la entidad sobre sus activos financieros y sus compromisos de
otorgamiento de crédito, bajo este enfoque que no es necesario que un evento de crédito se haya
producido para reconocer las pérdidas por deterior de activos financieros. La entidad siempre
basara sus analisis en las pérdidas crediticias esperadas. El importe del deterioro se actualizara al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial
proporcionando informaciéon méas oportuna sobre el deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, aflade requisitos que alienan la contabilidad de
cobertura con la gestiébn de riesgos, establecen un enfoque basado en los principios de la
contabilidad de cobertura y atienten las inconsistencias y debilidades en el modelo de contabilidad
de coberturas de la NIC 39.

Modificaciones a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicién de valor razonable estableciendo que es el precio que se recibiria
por vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de mercado en la fecha de valoracion. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de
salida y no de adquisicién, por que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la
transaccion por la adquisicién de activos o0 asuncion de pasivos y su valor razonable.

Segun la NIIF 13, la medicién a valor razonable de un activo no financiero debe considerar la
capacidad de un participante de mercado de generar beneficios econémicos utilizando el activo en
SU MAaximo y mejor uso 0 por su venta a otro participante de mercado que lo utilizaria en su maximo
y mejor uso. El maximo y mejor uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de
activos y pasivos en los que utilizaria el activo. EIl maximo y mejor uso debe considerar el uso que
sea fisicamente posible legalmente admisible y financieramente viable. Se debe considerar la
utilizacion del activo desde el punto de vista de los participantes del mercado, independientemente
de que la entidad pretenda hacer otro uso del activo. Con relacién a pasivos e instrumentos de
patrimonio, la mediciéon a valor razonable asume que el pasivo financiero o no financiero o el
instrumento de patrimonio se trasfiere al participante de mercado en la fecha de valoracion. La
transferencia asume que:

El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que cumplir la
obligacién.

El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tendria
los derechos y obligaciones asociadas con el instrumento.

Aungue no exista un mercado observable para determinar el precio del pasivo o del instrumento de
patrimonio, puede existir un mercado observable si dichas partidas son mantenidas por terceros
como activos.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio idéntico o similar, pero
una partida idéntica es mantenida como un activo por terceros, la entidad debe determinar el valor
razonable desde la perspectiva del participante de mercado que mantiene un activo idéntico en la
fecha de valoracion. Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales que se iniciaron a
partir de enero de 2014.
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Modificaciones a la NIC 39 — Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender la
contabilidad de coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre
que se cumplan ciertos criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron
efectivos para los periodos anuales que iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de esta
normar no ha tenido un impacto sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera del
Fondo.

Otras normas modificadas e interpretaciones que son efectiva para los periodos anuales iniciados
el 1 de enero de 2014 no son relevantes para el Fondo.

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas aln no
se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de
los estados financieros individuales.

El fondo estd actualmente evaluando los anteriores pronunciamientos para determinar su impacto
cuando dichos pronunciamientos sean requeridos obligatoriamente en Colombia.

Conciliacion del estado de situacién financiera para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015

3lde

1de enero de diciembre de
2014 efecto de 2014 efecto de
transicion a transicion a
COLGAAP NCIF NCIF COLGAAP NCIF NCIF

Activo $
Activo corriente
Efectivo 7,754,792 1,643,308 9,398,100 5,777,427 (713,651) 5,063,776
Inversiones, derivados y posiciones activas en
operaciones de mercado monetario y
relacionadas 13,800,566 (1,643,308) 12,157,258 24,665,078 713,651 25,378,729
cuanta por cobrar 60,670 - 60,670 -
Total activo corriente $ 21,616,028 - 21,616,028 30,442,505 - 30,442,505
Total activo $ 21,616,028 - 21,616,028 30,442,505 - 30,442,505
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3lde
1deenerode diciembre de
2014 efecto de 2014 efecto de
transicion a transicion a
COLGAAP NCIF NCIF COLGAAP NCIF NCIF
Pasivo $
Pasivo corriente
Comisiones y honorarios 19,686 - 19,686 23,743 - 23,743
Costos y gastos por pagar - -
Impuestos 1,608 - 1,608 2,578 - 2,578
Acreedores varios 89 - 89 89 - 89
Total pasivo corriente $ 21,383 - 21,383 26,410 - 26,410
Total pasivo $ 21,383 - 21,383 26,410 26,410
Patrimonio
Activos Netos 21,594,645 - 21,594,645 30,416,095 - 30,416,095
Total patrimonio $ 21,594,645 - 21,594,645 30,416,095 - 30,416,095
La aplicacion del nuevo marco técnico normativo no afecto el estado de resultados al 31 de
diciembre de 2014.
1de 31lde
enero de diciembre
2014 de 2014
efecto de efecto de
transicion transicion
COLGAAP a NCIF NCIF COLGAAP a NCIF NCIF
Ingresos
Operaciones del mercado monetario y
otros intereses $ 162,488 0 162,488 117,796 0 117,796
Inversiones a valor razonable -
instrumentos de deuda 463,419 0 463,419 421,954 1,811 423,765
Rendimientos en Fondos Mutuos de
Inversion 207,052 0 207,052 100,937 0 100,937
Venta de Inversiones 7,977 0 7,977 1,832 (1,811) 21
Gastos
Servicios Bancarios (3,707) 0 (3,707) (3,747) 0 (3747)
Comisiones de administracion (187,158) 0 (187,158) (134,080) 0 (134,080)
Venta de inversiones (1,030) 0 (1,030) (845) 0 (845)
Total $ 649,042 0 649,042 503,847 0 503,847
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4.5 Juicios y estimados contables criterios en la aplicacion de las politicas contables

Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi
como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Nota-5. Administracion y gestién riesgos.

5.1 Controles de ley

La Fondo de inversién Colectiva al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 dio cumplimiento a los
limites de Ley, inversiones de alta liquidez, concentracién por emisor y cumplimiento de las politicas
de inversion.

5.2 Gobierno corporativo

a) Juntadirectivay alta gerencia

Las politicas encaminadas a desarrollar una adecuada administracién y gestién de los riesgos
relacionados con las actividades de tesoreria, son emanadas de la Junta Directiva y de la Alta
Gerencia de la Sociedad Comisionista. Para tal efecto la Junta Directiva podra delegar en comités
internos la ejecucion de dichas labores.

b) Comité de riesgos

El esquema organizacional y de gestion integral se complementa con la participacion del Comité de
Gestiobn de Riesgos, cuyo objetivo primordial consiste en apoyar a la Junta Directiva, en el
seguimiento y control al cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos en materia de
riesgos para las Fondo de inversion s Colectivas administradas.

Aspectos evaluados en el Comité:

" Definicion de la estrategia de riesgos.

" Revision periddica del funcionamiento de los Sistemas de Administracion de Riesgos y los
modelos que soportan su gestion.

" Evaluacion del grado de exposicién de riesgos de la Entidad y seguimiento las acciones
encaminadas para su control, monitoreo y mitigacion.

" Analisis de la composicion de portafolios, y exposicién al riesgo de Liquidez y Mercado.
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" Definicién de limites de exposicién, por riesgo, plazo, montos, monedas y aprobacién de
cupos de contraparte.

" Analisis de variables econdmicas y monetarias y su impacto en la liquidez de la economia y
el comportamiento de los instrumentos financieros.

= Evaluacion y cumplimiento de la normatividad emitida por los reguladores del sector
financiero.

¢) Comité deinversiones

= El cual esta integrado por (3) miembros que seran elegidos por la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora. Sin embargo, dicho comité podra tener invitados y asesores
permanentes para efectos de analisis especificos cuando se requiera.

El Comité de Inversiones y Riesgos tendra las siguientes funciones:
= Analizar la rentabilidad de las Fondo de inversion s.
= Analizar las variaciones de la rentabilidad diaria teniendo como base la informacion

presentada en el dltimo Comité de Inversiones y Riesgos, sobre la misma, con el fin de tomar las
acciones correspondientes.

= Analizar las inversiones del portafolio y los emisores.
= Analizar la politica de inversién y su cumplimiento de acuerdo con el Reglamento del Fondo.
= Benchmark: Comparar el comportamiento de la Fondo de inversiébn Colectiva frente a las

Fondo de inversién s colectivas administradas por otras Sociedades Comisionistas de Bolsa,
administradoras de Fondo de inversibn s Colectivas, respecto de los siguientes items,
posicionamiento en monto y rentabilidad y composicién.

" Estudiar y definir politica de adquisicién y liquidacion de inversiones para el periodo siguiente
a la celebracién del Comité.

Definir los cupos de inversion.

5.3 Exposicion al riesgo

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de uno o
varios tipos de riesgo por parte de los intermediarios del mercado de valores. Los riesgos
relacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucién del valor de los portafolios, las
caidas del valor de las carteras colectivas o fondos administrados, por efecto de cambios en el
precio de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del
balance.

(Continda)



18

SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A COMISIONISTA DE BOLSA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAVAL
(ANTES RENTAVAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA)
Notas a los Estados Financieros

b) Riesgo de contraparte

Es la pérdida econémica generada por el posible incumplimiento de la contraparte, de los términos
y condiciones establecidos en un contrato o0 en un instrumento de deuda, ya sea por motivos de
insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas. El riesgo de contraparte existe en
todas las actividades que dependan del desempefio de emisores, contrapartes y virtualmente en
todos los mercados de capitales y operaciones de trading que involucren exposicion de crédito.

c¢) Riesgo de liquidez

Corresponde a la posibilidad de que una entidad no pueda atender a sus compromisos de pago o
que, para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones extremas
poniendo en riesgo la imagen y reputacién de la entidad.

d) Principios de la gestién de riesgos

Los principios que enmarcan la gestion del Sistema de Administracion de Riesgos de Servivalores
GNB Sudameris S.A., constituyen los fundamentos y condiciones imprescindibles para garantizar el
efectivo desarrollo de las actividades encaminadas al control, monitoreo y mitigacién de riesgos
inherentes a las operaciones de tesoreria, carteras colectivas y de administracién de portafolios.
Los principios son los siguientes:

Principio de independencia. La gestion de riesgos es exclusiva, independiente, autbnoma y
abarca todos los niveles de la Entidad.

Principio de rentabilidad. La rentabilidad esperada debe sujetarse a las politicas de riesgo,
estructura y liquidez de los portafolios. El riesgo debe ser identificado, medido y valorado para su
control y mitigacién, de acuerdo con los procedimientos establecidos en la Entidad.

Principio de seguridad. Los recursos de cada portafolio deben ser invertidos en condiciones que
aseguren, en todo momento, que el riesgo asumido sea gestionable y se encuentre dentro de
niveles aceptables.

Principio de eficiencia. La infraestructura de riesgos debe ser adecuada en términos de
personas, herramientas, bases de datos, sistemas de informacion y procedimientos, facilitando una
segregacion clara de roles y responsabilidades, y la asignacion eficiente de los recursos.

5.4 Administracion de la gestion de riesgos

Servivalores GNB Sudameris S.A. gestiona los riesgos financieros de las Carteras Colectivas
administradas a través de su Matriz, Banco GNB Sudameris S.A., segun acuerdo de Sinergia, lo
que constituye un elemento fundamental para lograr eficiencia y eficacia de las operaciones, la
confiabilidad de los reportes y el cumplimiento de leyes, normas y reglamentos, por ello su
importancia en el logro de los objetivos estratégicos de la Entidad.

El analisis del contexto estratégico en el cual desarrolla sus actividades, permite a Servivalores
GNB Sudameris S.A. determinar métodos para prevenir la materializacién de eventos que afecten
el normal desarrollo de los procesos y el cumplimiento de los objetivos trazados por la Entidad, o en
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caso que ello no resulte razonablemente posible, implementar medidas de tratamiento y mitigacion
de riesgos para disminuir su impacto.

5.5 Exposicién al riesgo de mercado

Con el fin de atender los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia,
contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera, Servivalores GNB
Sudameris S.A. ha utilizado el modelo estdndar para la medicion, control y monitoreo del riesgo de
mercado del Fondo.

Las politicas y atribuciones para la realizacién de operaciones de FICs son estudiadas y disefiadas
por la Alta Direccién; estas se encuentran detalladas en el Manual Etica y Conducta, Manuales de
Operacion, Riesgos y Reglamentos de FICs, en los cuales se establecen las normas a seguir por el
personal vinculado; los procedimientos por areas y productos; las propuestas de limites por tipo de
riesgo, mercado, producto o unidad de negocio y nivel de autorizacion; los procesos de medicién,
analisis, control y administracion de riesgos; los modelos desarrollados para controlar y monitorear
los riesgos; las aplicaciones tecnolégicas que respaldan las actividades de negociacion, registro,
contabilizacion, control y cumplimiento de operaciones; y los reportes de control de posiciones,
medicién de gestién y resultados.

Servivalores GNB Sudameris S.A., trabaja constantemente en la revision de modelos que permiten
gestionar el riesgo de mercado de sus FICs a partir de la identificacion y el analisis de las
variaciones en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) y
sobre el valor de los diferentes instrumentos que conforman los portafolios.

Una vez identificados y cuantificados los riesgos a los que se encuentran expuestas las posiciones
de los FICs, se establecen limites a las posiciones en los diferentes instrumentos. La disposicion al
riesgo en el negocio de FICs concuerda con la filosofia general de la Entidad, que busca una
diversificacion tanto en productos como en mercados, dentro de criterios conservadores reflejados
en unos niveles de valor en riesgo moderado. Para esto, se establecen requisitos minimos de
conocimiento de productos, lectura de mercados y disciplina de negociacién, compatibles con la
cultura institucional.

El siguiente es el detalle de los periodos de maduracién de las inversiones del Fondo del 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

MADURACION DE LAS INVERSIONES DICIEMBRE 2014

0-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias | 181-360dias | Mas de 360

Negociables en titulos deuda publica 485.1474 485.15
Negociables en titulos deuda privada 2,158.83 1,860.19 3,091.35 2,322.28 7,040.17 925.89 17,398.71
Para mantener hasta el vencimiento 4.26 4.15 4.67 12.82 32.41 5.91 64.21
Compromisos en transferencia Op 6,717.01 6,717.01
Simultaneas -
Total 8,880.10 1,864.34 3,096.02 2,820.24 7,072.58 931.80 24,665.08
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MADURACION DE LAS INVERSIONES DICIEMBRE 2015

0-30 dias

Efectivo 8,391.33 8,391.33
F-Otros emisores nacionales 306.59 1,711.18 720.95 2,734.13 2,098.07 153.54 7,724.46
F-Emisores Nacionales - Poder 0.00 53.17 53.17
F-Otros Tit. Emitidos Gobierno Nacional 6.277381 6.28
F-Soc. Comision. De Bolsa 5,808.52 5,808.52

Total 14,512.72 1,711.18 720.95 2,787.30 2,098.07 153.54  21,983.75

VeR

De acuerdo con la medicion de riesgos de mercado establecida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, a través de la Capitulo XXI de la Circular Bésica Contable y Financiera, el VeR
promedio de los FICs durante el 2015 fue de $16.23, un valor maximo presentado en el mes de
febrero por $29.02 y un valor minimo de $7.14 presentado en noviembre.

Ver FIC Rentaval 2015
35.00
20.00 29.03
25.00
20.00
15.00
10.00 1186 1.8~ 7'|51
>-00 7.14
- - 4 3 b b 3 b 3 4 3 3

Valor En Riesgo VER
Rentaval

Minimo 7.14
Maximo 29.02
Promedio 16.23

Cifras en Miles COP

El VER del Fondo al cierre del 31 de diciembre de 2014 presentd una disminucion del 68.40% con
respecto al 31 de diciembre de 2015.

(Continda)
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Valor En Riesgo VER

Fecha Rentaval
dic-14 23.76
dic-15 7.51

Cifras en Miles COP

Perfil de riesgo de las operaciones

La observacién de la evolucién del VeR del Fondo a lo largo del afio 2015, pone de manifiesto la
estabilidad del mismo, como resultado de una estrategia de inversidon conservadora por cuanto
invierte en titulos con calificacion no menor a (Doble A mas) “AA —"y el plazo promedio ponderado
de las inversiones no superior a diez y ocho (18) meses, por esta razon se establece un perfil de
riesgos de mercado “bajo” con un impacto “inferior”.

5.6 Verificaciéon de operaciones

Los FICs de Servivalores GNB Sudameris S.A. cuentan con mecanismos de seguridad y de
grabacion de comunicaciones éptimos para la negociacion y registro, que permiten verificar que las
operaciones fueron realizadas en las condiciones pactadas con el cliente o contraparte y a través
de los medios verificables dispuestos por la Entidad.

Dichos mecanismos permiten realizar la reconstruccion de las negociaciones y la verificacion de
condiciones bajo las cuales se realizé la negociacion, indicando ademas, si la contabilizacion de las
operaciones se realiza de una manera rapida y precisa, evitando incurrir en errores que puedan
significar pérdidas o utilidades equivocadas.

5.7 Exposicion al riesgo de liquidez

I. Gestion y modelos

El Fondo de Inversion Colectiva, gestiona el Riesgo de Liquidez atendiendo los requerimientos de
la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo a lo contemplado en el Anexo 03 del
Capitulo VI de la Circular Béasica Contable y Financiera, referente a las normas relativas a la
administracion del riesgo de liquidez para los FICs.

Para tal fin se utiliza el modelo de medicion del Riesgo de Liquidez determinado por la
Superintendencia Financiera de Colombia para la medicion del Riesgo de Liquidez teniendo en
cuenta el maximo retiro probable que presenta el Fondo y los Activos Liquidos Ajustados por
Liquidez de Mercado.

Se realiza la identificacion de los recursos liquidos que proveen liquidez inmediata al fondo hasta el
dia habil siguiente a la fecha de corte, considerandose como recursos liquidos el conjunto de
activos comprendido por el Disponible, TES y TRD's y los flujos netos contractuales que seran

(Continda)
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liquidados el dia habil siguiente a la fecha de corte comprendidos entre otros por vencimientos de
titulos de renta fija, pagos de cupones y vencimientos de operaciones del mercado monetario.

La cuantificacion del Fondo se complementa con la medicién de la liquidez a 30 dias, constituidos
por el conjunto de activos liquidos y los flujos netos contractuales que le permitiran al Fondo de
Inversion Colectiva contar con la liquidez suficiente en los siguientes dias. Todos los activos
ajustados por su respectivo Haircut, reflejando el efecto que tendria la liquidacién anticipada de los
titulos en el mercado.

A través de la determinacion del requerimiento de liquidez que corresponde a la estimacién diaria
del maximo retiro neto probable del Fondo con base en el valor final de éste, es posible ver la
maxima liquidez que la entidad tendria que solventar en un dia; contando con una apropiada
gestion del Riesgo de Liquidez del Fondo con niveles adecuados de activos liquidos para atender
sus requerimientos, dando cumplimiento para tal fin a los limites establecidos por la entidad
supervisora.

Mediante el Comité de Riesgos, la Alta Direccion conoce la situacion de liquidez del Fondo de
Inversion Colectiva y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta
calidad que deban mantenerse, los maximos requerimientos de liquidez y los cambios en el
mercado que puedan afectar de una u otra manera el comportamiento de la liquidez del Fondo.

Il. Informacion cuantitativa
Durante el afio 2015 el Fondo mantuvo recursos suficientes para el desarrollo normal de su

operacion, con el cumplimiento de los Indicadores de Riesgo de Liquidez establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia como se presenta a continuacion:

Promedio Minimo Maximo Ultimo
IRL1 dia $ 29,455 $12,014 $ 94,809 $12,014
IRL 30 dias 30,875 1,691 112,579 12,321
Activos liquidos $22,319 $ 14,210 $ 32,255 $ 14,210
Razén deliquidez a 1 dia 5.26 2.47 9.75 6.47
Razén deliquidez a 30 dias 4.38 1.16 9.75 6.61

La evolucion del Indicador de Riesgo de Liquidez durante el afio 2015 fue favorable debido a una
adecuada estrategia centrada en mantener titulos de alta liquidez que presentaran un alto
cubrimiento en el corto plazo, ademas del mantenimiento de Activos Liquidos de alta calidad,
cerrando con un Indicador de Riesgo de Liquidez a 1 dia de $12,014 millones.

Al cierre del afio 2104, el Indicador de Riesgo de Liquidez a 7 dias fue de $14,182 millones;
mientras que el afio 2013 culmina con un IRL a 7 dias de $15,086 millones.

(Continda)
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Los cambios en los cierres del Indicador de Riesgo de Liquidez en los 3 afios analizados, se
explican principalmente por el cambio en la periodicidad y metodologia en el calculo, que en los
afios 2013 y 2014 era semanal y que partir del mes de Agosto del afio 2015 con la entrada en
vigencia del Anexo 03 del Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera, referente a las
normas relativas a la administraciéon del riesgo de liquidez para los Fondos de Inversién Colectiva
Abiertos, entrd a regular la medicion del fondo de forma diaria.

Al cierre del afio 2015 el Fondo de Inversién tenia $14,210 millones en activos liquidos,
equivalentes al 64.62% del total de activos. Los activos liquidos a 1 dia, estdn compuestos
basicamente por Disponible y TES, y a 30 dias por CDT’s y Bonos.

El siguiente es el andlisis comparativo de la Liquidez del Fondo de inversién Colectiva Rentaval al
cierre de los afos 2015, 2014 y 01 de Enero de 2014:

Saldo a31 de | Saldo a31 de
Diciembre de | Diciembre de | Saldo a 01 de
2015 2014 Enero de 2014

A 1 Dia
Activos Liquidos $ 14,210 $ 19,993 $ 16,799
Efectivo y depdsitos en bancos 8,396 5,063 7,108
Requerimiento de Liquidez 2,195 5,811 1,713
IRL TOTAL $12,014 $ 14,182 $ 15,086
A 30 Dias
Activos Liquidos $ 14,210 - -
Efectivo y depdsitos en bancos 8,396 - -
Vencimientos diferentes a Activos Liquidos de Alta Calidad 307 - -
Requerimiento de Liquidez 2,195 - -
IRL TOTAL $12,;321 - -

Exposicién al Riesgo Operativo SARO

Recogiendo las propuestas de Supervision Bancaria de Basilea y la Circular Externa 041 de 2007
incluida en el Capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) la
Superintendencia Financiera de Colombia establecié las “Reglas Relativas a la Administracién del Riesgo
Operativo”, facilitando de esta forma a las Entidades sometidas a su inspeccion y vigilancia;
procedimientos para identificar, medir, controlar y monitorear el Riesgo Operativo.

En cumplimiento de estas normativas, durante el afio 2015 Servivalores continué avanzando en el
proceso de gestion del riesgo operacional, teniendo siempre como objetivo contribuir a la reduccion de
pérdidas por este concepto y ayudar a mantener los niveles de exposicién dentro de limites tolerables
para la Entidad a través de esquemas adecuados de administracién y control de dicho riesgo.

De esta forma, el objetivo de la Junta Directiva, el Representante Legal y la Alta Direccidon de
Servivalores GNB Sudameris S.A., durante el afio 2015, continué siendo, fortalecer al interior de la
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Entidad, la cultura para controlar los riesgos operativos, la definicion de planes de accién e identificacién
de oportunidades de mejoramiento en los procesos y en el sistema de control interno.

Mas alla del cumplimiento regulatorio, para la administracion de Riesgo Operativo se plante6 como
objetivo en Servivalores GNB Sudameris S.A., evaluar los procesos desde una Optica de analisis de
riesgo y a partir de dicho analisis diferenciar las causas, los eventos, los efectos e impacto de Riesgo
Operativo (RO), con lo cual, se definen estrategias adecuadas para el tratamiento de los riesgos bajo un
enfoque preventivo.

Durante el afio 2015, la Direccion de Riesgo Operativo, adscrita a la Gerencia Nacional de Gestién de
Riesgos y en cumplimiento de lo dispuesto por las normas vigentes sobre SARO, continué con las
gestiones de administracion del Riesgo Operativo, adelantando, entre otras las siguientes actividades:

1.

Durante el primer trimestre de 2015, se continud con el énfasis en la clasificacién de los riesgos por
proceso de negocio y causal y con el registro de eventos por lineas de negocio de la Entidad, asi
mismo se consolidaron los procedimientos para extractar del sistema y clasificar los riesgos
materializados.

La Sociedad Comisionista, continué con el célculo de los riesgos e impacto a través de eventos de
riesgo operativo ocurridos, las evaluaciones cuantitativas y el comportamiento a través de
indicadores de riesgo operativo. Asi mismo continu6 con la gestion de riesgo operacional integrando
las mejores practicas sobre riesgos, esquema basado en la gestién de riesgo por proceso y causal,
gue identifica los riesgos claves del negocio y permite establecer el efecto de los controles existentes
sobre los mismos.

De acuerdo con la clasificacion de riesgos de Basilea, los eventos de riesgo operativo presentados
en Servivalores en el afio 2015 tienen su origen principalmente en fallas o errores en la ejecucién y
administracion de procesos (100%, $0,33).

En el riesgo de ejecucion y administracion de procesos los procesos que presentan los eventos con
mayor impacto econémico son las operaciones de tesoreria (100%, $0,33) por efecto de algunos
errores no intencionados de funcionarios correspondiente principalmente a anulacién de operaciones
en los sistemas transaccionales de la comisionista.

Se continué con los procesos de capacitacién continua a los funcionarios de la Entidad, bajo
diferentes enfoques que incluyé capacitacion virtual y presencial, con refuerzo en riesgo operativo
para colaboradores pendientes o que no habian superado la calificacion requerida en la capacitacion
general de riesgo operativo, formacion en riesgos en los procesos de induccion de nuevos
funcionarios, procesos de capacitacion a areas especificas y terceros en general.

Se realiz6 revision detallada a los procesos de reporte de eventos, matrices y evaluacion de riesgos
con las diferentes areas de la Entidad, de igual forma, se revisaron los indicadores de riesgo
operativo e informes comparativo de los eventos presentados tendiente a mejorar el conocimiento de
los riesgos a los que esta expuesta la Entidad.

Se continud con el énfasis en los procesos, procedimientos y sistemas para el reporte, extraccion y

clasificaciéon de eventos de riesgo operativo, logrando una mayor consistencia y calidad en los
eventos reportados y en la base de datos de riesgo operativo (RO).

(Continda)
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Se continud con la revision detallada a los mapas de riesgo, a los indicadores y al comportamiento
de los eventos de riesgo operativo ocurridos, asi como a los procedimientos de evaluacién y
calificacion de controles asociados a aquellos procesos de negocio que presentaron eventos de
riesgo, logrando una mejora significativa en la clasificacién y valoracion de los riesgos residuales e
inherentes.

La Comisionista en relacion con la dindmica del SARO, centré sus esfuerzos en la consolidacion de
los procedimientos de sostenibilidad del sistema e informes periédicos para el andlisis y monitoreo
del perfil de riesgo a través de reportes periddicos al Representante Legal y por este a la Junta
Directiva.

Durante el afio 2015 se continud con el fortalecimiento del Plan de Continuidad y Contingencia, a
través de la infraestructura y procedimientos para operar en el centro de operaciones en
contingencia y en el centro de cémputo alterno, que le permite a la Entidad atender los procesos
criticos del negocio, ante fallas o dafos significativos de las instalaciones donde opera el Centro de
Computo principal de la Entidad. La consolidacion de dicho plan e infraestructura consideré el
desarrollo de pruebas funcionales y de operacion en Contingencia. Asi mismo la entidad continué
con la activa participacion en pruebas con proveedores de servicios, principalmente de servicios
financieros y de telecomunicaciones.

Entre las actividades del Plan desarrolladas en el afio 2015 para la Comisionista se destacan:

v' La actualizacion de planes de contingencia tendientes a minimizar el impacto que podria
ocasionar un evento de interrupcién de servicios para Servivalores.

v" Actualizacién del plan de contingencia en el escenario de imposibilidad de acceso a sedes
administrativas.

v" Pruebas para certificar la funcionalidad y conectividad del COC hacia servicios internos y
servicios financieros.

v" Veinte (20) pruebas de los proveedores criticos para el grupo financiero; incluye participacion
activa de las &reas criticas de negocio y de manera pasiva donde el proveedor realiza su
esquema de pruebas.

v Doce (12) operaciones en contingencia y pruebas internas para el Banco vy filiales; incluye
participaciébn de las areas criticas de negocio y de manera pasiva donde la Gerencia de
Tecnologia internamente realiza el esquema de pruebas.

Por lo anterior, Servivalores GNB Sudameris S.A., ha dado cumplimiento a lo establecido en el
Capitulo XXIIl de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) sobre
‘Reglas Relativas a la Administracién del Riesgo Operativo”, gestibn que es corroborada en los
informes presentados por los Entes de Control tanto la Auditoria General como por la Revisoria
Fiscal.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARQO) de Servivalores GNB Sudameris S.A.,
comprende tanto los riesgos operativos como los riesgos en continuidad del negocio, y se soporta en
la definicién de politicas, procedimientos y metodologias para su gestién, mediante la identificacién y
calificacion de los riesgos, el registro y seguimiento de los eventos de riesgo operativo, la evaluacién
de controles y el desarrollo de planes de accién y estrategias para su mitigacion. De acuerdo con la
Ultima evaluacion, el perfil de riesgo operativo de Servivalores GNB Sudameris S.A., arroja una
calificacion de riesgo Bajo.

5.8 Politicas parala prevencion y control del lavado de activos y la financiacidn del terrorismo
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La Comisionista de Bolsa Servivalores GNB Sudameris S.A., como administradora del Fondo de
Inversion Colectiva y consciente de que el lavado de activos y la financiacion del terrorismo estan
presentes en alguna medida en el entorno de los negocios y que representan una gran amenaza
para la estabilidad del sistema financiero, da estricto cumplimiento a lo establecido en los articulos
102 y siguientes del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, al Titulo IV, Capitulo IV de la Parte
| de la Circular Externa029 de 2014, para lo cual tiene implementado el Sistema de Administracion
del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).

Gestién de riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo - SARLAFT

El Fondo consciente que el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo estan presentes en
alguna medida en el entorno de los negocios y que representan una gran amenaza para la
estabilidad del sistema financiero, da estricto cumplimiento a: Lo establecido en los articulos 102 y
subsiguientes del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero; a la Parte 1, Titulo IV, Capitulo IV de
la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014); a las recomendaciones internacionales
del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI); y, a todas aquellas normas complementarias
y recomendaciones relacionadas con el riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del terrorismo.

Como entidad sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, El
Fondo ha adoptado medidas de control apropiadas y suficientes, orientadas a prevenir que sea
utilizada para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades delictivas o para la
canalizacion de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas.

Conforme a lo anterior, la Junta Directiva, con el apoyo de la Gerencia General y del Oficial de
Cumplimiento, ha definido politicas y procedimientos adecuados para la Administracion del Riesgo
del Lavado de Activos y de la Financiaciéon del Terrorismo, las cuales permiten identificar, medir,
evaluar, controlar y monitorear los riesgos.

El SARLAFT implementado abarca todas las actividades que El Fondo en desarrollo de su objeto
social principal, y prevé procedimientos y metodologias que la protegen de ser utilizada en forma
directa, es decir a través de sus accionistas, administradores y vinculados, como instrumento para
el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas o
cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

El Fondo de inversion Colectiva cuenta con diferentes instancias que hacen parte del proceso de
control y de gestion del riesgo de LA/FT como son: la Unidad de Cumplimiento liderada por el
Oficial de Cumplimiento, la Auditoria General y la Revisoria Fiscal, quienes estan encargados de
velar por el adecuado funcionamiento del SARLAFT, segun la evaluacion al cumplimiento de las
politicas establecidas por la entidad y promover la adopcion de los correctivos necesarios para su
mejoramiento.

El Fondo de inversién Colectiva cuenta con un programa de capacitacion anual liderado por el
Oficial de Cumplimiento, cuyo objetivo es impulsar la cultura de SARLAFT, el cual es dirigido a
todos los funcionarios.

Los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo estan contenidos en los Manuales de Procedimientos SARLAFT vy el
Cddigo de Conducta, los cuales fueron aprobados por la Junta Directiva de la entidad.
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El Fondo de inversion Colectiva en cumplimiento a lo requerido por la Unidad de Informacion y
Andlisis Financiero (UIAF), realiza los reportes de ley relacionados con las Operaciones en
Efectivo, Operaciones en Moneda Extranjera, Productos, Campafias Politicas, Clientes Exentos y
Reporte de Operaciones Sospechosas. En particular sobre este Gltimo reporte, luego de realizados
los andlisis de las transacciones de clientes identificadas como inusuales durante el afio 2015, no
se encontraron operaciones que se consideraran sospechosas.

En lo que tiene que ver con efectos econdmicos derivados de la aplicacién de las politicas de
prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo El Fondo de inversién Colectiva no
se ha visto afectada patrimonialmente por hechos que involucren estas actividades.

Evolucion perfil de riesgo

De acuerdo con la gestién de riesgo realizada en los procesos de la entidad, en la cual se incluye la
revision a la evolucion del riesgo segun los factores de riesgo identificados, asi como los riesgos
asociados y controles con que cuenta la entidad, en la evaluacion realizada a corte del 31 de
diciembre de 2015 se determiné el 100% de los riesgos se encuentran clasificados como de baja
probabilidad y bajo impacto.

En lo que tiene que ver con la segmentacién de los Factores de Riesgo, para los cuales se deben
tener en cuenta los criterios establecidos en el numeral 4.2.2.3.2 de la Circular Externa 029 de
2014, mediante los cuales se define el perfil individual del cliente, se observa que el promedio de
nivel de riesgo consolidado para el afio 2015 fue de 1,96. Teniendo en cuenta que el nivel de riesgo
esta considerado entre 1 y 5, siendo 5 el nivel de mayor riesgo, se evidencia que el perfil de riesgo
general de la Entidad es bajo.

A continuacién se detalla la evolucion del riesgo trimestral comparativo entre el 01.01.15 vy el
30.12.15:

PERFIL DE RIESGO CLIENTES
Servivalores GNB Sudameris
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Notas a los Estados Financieros

Nota 6. — Efectivo

Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de
2015, 31 de diciembre y 1 enero de 2014

Cuentas corrientes

Banco de Bogota Cta. 11222 9
Banco de Bogotd Cta. 1221 1
Banco de Occidente Cta. 601 6
Banco de Occidente Cta. 446 6
Banco Bbva Cta. 760 3

Banco Bbva Cta. 759 5

Banco Davivienda Cta. 908 68
Banco Davivienda Cta. 908 92
Banco Colpatria Cta. 8329
Banco Colpatria Cta. 833 7
Banco Gnb Sudameris Cta. 9146
Bancolombia Cta. 167 652621 07

Banco Popular Exenta 110 040 3

Banco Popular Exenta 110 040 311409

Banco Helm Bank Cta 005 47242 8

Cuentas de ahorro
Banco de Occidente Cta. 614 4

Banco de Occidente Cta. 575 5
Banco Bbva Cta. 3438

Banco Davivienda Cta. 571 16
Banco Colpatria Cta. 674 3

Banco Gnb Sudameris Cta. 24210
Corficolombiana Cta. 211 3012
Bancolombia Cta. 167 653101 84
Banco Popular 220 040 14046 9
Banco Bogotd Cta. 008 53042 0

Banco Pichincha N.410447341

Banco Pichincha N.410466983

31 de diciembre

31 de diciembre de

1 de enero de

de 2015 2014 2014
$ 0 0 76,092
2,322 2,122 2,139
0 3,681 3,681
2,600 2,982 3,175
221 323 900
2,709 2,736 2,748
0 96 96
1,741 1,741 1,741
0 3,256 3,256
1,193 1,096 1,100
3,833 1,614 5,550
1,572 2,043 1,618
0 3,816 0
4,016 0 1,822
0 0 1,000
553,134 445,607 1,046,376
0 3,897 3,757
792,199 483,109 451,890
865,070 312,967 303,791
13,893 406,850 420,112
1,034,902 2,525,916 4,430,414
2,340,659 143,714 1,844,644
374,778 257,968 54,358
754,268 238,021 374,662
436,631 220,221 363,180
1,105,555 0 0
100,032 0 0
S 8,391,329 5,063,776 9,398,100
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(ANTES RENTAVAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA)

Notas a los Estados Financieros

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal:

Al 31 de diciembre de 2015

MAYORES A 30 DIAS

MENORES A 30 DIAS

TOTAL CONCILIACION

No. De Valor No. De Valor No. De Valor

Partidas — Partidas — Partidas —
Concepto
Diferencia en intereses pagados 0 $ 0 1 919 1 919
Diferencia traslado cuentas 0 0 1 318 1 318
Gastos bancarios 1 4 3 1,184 4 1,188
GMF por devolver 2 61,000 0 0 2 61,000
Interés bancario 0 0 8 3,387 8 3,387
Mayor valor interés 1 284 0 0 1 284
Nota crédito 0 1 5,000 1 5,000
TOTALES 4 $ 61,288 14 10,809 18 72,096

Al 31 de diciembre de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de
== Valor = Valor = Valor
artidas I artidas — artidas —
Concepto paridas paricas paricas
Notas crédito pendientes registro en
libros 1 $ 3 380 383
TOTALES 1 $ 3 380 383

Al 1 de enero de 2014

MAYORES A 30 DIAS

MENORES A 30 DIAS

TOTAL CONCILIACION

No. de No. de No. de

partidas Mot partidas Malor partidas Valor
Concepto
Notas crédito pendientes registro en
libros 2 66 12 16,933 14 16,999
Notas debito pendientes registro en
libros 6 282 18 17,515 24 17,797
Notas crédito pendientes registro en
extracto 0 0 3 29 3 29
TOTALES 2 66 33 34,477 14 34,543

Al 31 de diciembre 2015 y al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 no existen

disponible.

restricciones sobre el
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Al 31 de diciembre 2015, al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 no se presentaron sobre giros
bancarios, las conciliaciones bancarias reflejan partidas pendientes por regularizar en mas de 30
dias que requieren provisién, la cual se registra en cabeza del fondo inversion colectiva.

Nota 8 — Activos Financieros de Inversion a valor razonable.

El saldo de los activos financieros en titulos de deuda a valor razonable comprende lo siguiente al 31
de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 enero de 2014

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
2015 2014 2014

Activos financieros de inversion

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados- titulos deuda $ 7,724,457 17,883,856 11,393,543
Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados-Instrumentos

de Patrimonio 53,167 713,652 0
Compromisos de transferencia de

inversiones en operaciones

simultaneas 5,808,522 6,717,013 646,494

$ 13,586,146 25,314,521 12,040,037

Nota 9 — Activos Financieros de Inversion medidos a costo amortizado

El saldo de activos financieros de inversion a costos amortizado comprende lo siguiente al 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 enero de 2014

31de 31de
Diciembre Diciembre 1 de Enero
Inversiones a costo amortizado 2015 2014 2014
Inversiones a costo amortizado $ 6,277 64,208 117,221

Nota 10 - Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre y 1 enero de 2014
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3lde 31de

Diciembre Diciembre 1 de Enero

2015 2014 2014

Cuentas por pagar
Comisiones y Honorarios @ s 19,212 23,743 19,686
Costos y Gastos por Pagar 400 0 0
Impuestos 10,261 2,578 1,608
Acreedores Varios 89 89 89
$ 29,962 26,410 21,383
D Comisiones y honorarios - Corresponde al valor a pagar a la Comisionista

Servivalores GNB Sudameris S.A.

Nota 11 - Activos netos

Los saldos de los activos netos comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre y 1 enero de 2014

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
2015 2014 2014
Activos Netos
Activos netos de los
inversionistas $ 21,953,791 30,416,095 21,594,645

Nota 12 - Ingresos de operaciones ordinarias

Los saldos de los ingresos de operaciones ordinarias comprenden lo siguiente al 31 de diciembre
de 2015, 31 de diciembre y 1 enero de 2014
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3lde 3lde
diciembre diciembre
2015 2014
Ingresos de operaciones ordinarias
Operaciones del mercado monetario y otros intereses $ 286,349 117,796
Inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 733,918 423,765
Inversiones a valor razonable - instrumentos de
patrimonio 12,083 0
Inversiones a costo amortizado 1,556 0
Rendimientos en Fondos de garantias - fondo mutuos
de inversion 324,691 100,937
Venta de inversiones 2 21
Total Otros Ingresos Operaciones Ordinarias $ 1,358,599 642,519

Nota 13 - Gastos de operaciones ordinarias

Los saldos de los gastos de operaciones ordinarias comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de
2015, 31 de diciembre y 1 enero de 2014

31lde 31de
diciembre diciembre
2015 2014
Gastos de Operaciones Ordinarias
Servicios de administracion e intermediacién $ 6,377 0
Comisiones 286,289 137,827
Por venta de inversiones 13 845
Total Gastos por actividades ordinarias $ 292,679 138,672

Nota 14. — Contingencias

Entre la fecha de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe del
revisor fiscal no se han presentado eventos subsecuentes.
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Nota 15. —Aprobacion de los Estados Financieros

El 4 de enero del 2016, la administracién aprobd la transmisién de los estados financieros a corte
del 31 de diciembre de 2015, del Fondo de Inversiébn Colectiva Abierto Rentaval ante la
Superintendencia Financiara de Colombia



